DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS AL REGLAMENTO DE OPERACIONES

TEXTO ACTUAL TEXTO PROPUESTO Comentario
DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 3 DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 3
Modificada en Sesién de Directorio N°09.19 del 17 de julio de 2019) dificada-en-Sesion-de-Directorio-N°09.19-del-17-de-juli Fondo:
1. Se modifican los horarios

La Direccion de Mercados podra modificar los horarios de acuerdo a
las necesidades del mercado, y dispondra su publicacion en el Boletin
y la web de la BVL, con un dia de anticipacion.

El horario para la realizacién de operaciones sera el que se detalla a
continuacion:

Acciones y Valores Representativos de Derechos sobre Acciones:

A. Segmento de mercado:

Segmento de valores de alta liquidez

Desde el segundo domingo de marzo al primer domingo de noviembre:

Fases:

Pre-Apertura : De 07:30 a 08:20 horas

Subasta de Apertura: De 08:20 a 08:30 horas (*)

Negociacion Regular I: De 08:30 a 14:22 horas

Negociacion Regular II: De 14:22 a 14:52 horas

Subasta de Cierre: De 14:52 a 15:00 horas (*)

Publicacion de Precio de Cierre: De 15:00 a 15:02 horas (*)

Negociacion a Precio de Cierre: De 15:02 a 15:10 horas

Post Cierre: 15:10 a 17:30 horas

Periodo de ingreso de propuestas Durante los primeros 30 minutos
iniciales del Formador de Mercado: de la fase de Negociacion
Regular 1

La Direccion de Mercados podra modificar los horarios de acuerdo a
las necesidades del mercado, y dispondra su publicacion en el
Boletin y la web de la BVL, con un dia de anticipacion.

El horario para la realizacion de operaciones sera el que se detalla a
continuacion:

Acciones y Valores Representativos de Derechos sobre Acciones:

A. Segmento de mercado:

Segmento de-continuo de valores de-alta liquidez
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Fases:

. Se

actuales de negociaciéon para
que este no varie durante el
afio. La finalidad del cambio es
que los 3 mercados (Peru,
Colombia y Chile) tengan el
mismo horario de cierre.

El horario propuesto para Peru
durante todo el afo es de 7:45
(preapertura) am, 8:00
(apertura) a 3:00 pm.

El segmento de alta liquidez
pasara a llamarse segmento
continuo, el segmento de baja
liquidez se llamara segmento de
subastas, y el segmento de
valores extranjeros se llamara
segmento global, el cual incluye
dual listing.

Mercado Global y Dual listing
contaran con el mismo horario
de negociacion.

actualiza que las
operaciones con plazo de
liquidacion en T+0 deberan ser
realizadas hasta antes de las
13:00 horas y ya no de las 14:00
horas.




Desde el primer domingo de noviembre al segundo domingo de marzo:

Fases:

Pre-Apertura:

Subasta de Apertura:
Negociacién Regular I:
Negociaciéon Regular I

Subasta de Cierre:

Publicacion de Precio de Cierre:

Negociacion a Precio de Cierre:

Post Cierre:

De 07:30 a 09:00 horas
De 09:00 a 09:30 horas (*)
De 09:30 a 15:22 horas
De 15:22 a 15:52 horas
De 15:52 a 16:00 horas (*)
De 16:00 a 16:02 horas (*)
De 16:02 a 16:10 horas

De 16:10 a 17:30 horas

Pre-Apertura:
Subasta Apertura:
Negociacion Regular:
Subasta de Cierre:

Negociacién a Precio de
Cierre:

Periodo de ingreso de
propuestas iniciales del
Formador de Mercado:

De 07:45 a 08:00 horas
De 8:00 horas a 08:04 horas (*)
De 08:05 a 14:45 horas

De 14:45 a 14:54 horas (*)
De 14:55 a 15:00 horas

Durante los primeros 30
minutos de la fase de
Negociaciéon Regular

La fase de negociacion a precio de cierre solo se activara si el
monto negociado en la subasta de cierre iguala o supera el

equivalente a 20,000 USD

(*) El aleatorio para el fin de subasta sera de sesenta (60)
segundos
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Periodo de ingreso de propuestas
iniciales del Formador de Mercado:

Durante los primeros 30 minutos de
fase de Negociacion Regular 1

Segmento de valores de baja liquidez

Desde el segundo domingo de marzo al primer domingo de noviembre




Fases:

Pre-Apertura:

Primera Subasta Intermedia RV2:
Segunda Subasta Intermedia RV2:
Subasta de Cierre:

Publicacion de Precio de Cierre:
Negociacion a Precio de Cierre:

Post Cierre:

De 07:30 a 08:30 horas

De 8:30 horas a 10:25 horas (**)

De 10:30 horas a 12:25 horas (**).

De 12:30 horas a 14:30 horas (**)
De 14:30 a 14:35 horas(**)
De 14:35 a 15:10 horas

15:10 a 17:30 horas

(**) La hora de finalizacién de las subastas para Acciones y Valores
Representativos de Derechos sobre Acciones de los segmentos de
baja liquidez esta sujeta a un rango aleatorio que se extiende hasta 300

segundos después de la hora indicada.

Desde el primer domingo de noviembre al segundo domingo de marzo

De-8:30-horas-a-10:25-horas{**)
De 10:30 horas a 12:25 horas (**}
De-12:30-horas-a-14:30-horas{**)
De 14:30-a 14:35 horas(*™)
De14:35a-15:40-horas
45:40-a-147:30-horas

Segmento de subasta de valores

Fases:
Pre-Apertura:
Subasta Apertura
Segunda Subasta
Tercera Subasta
Cuarta Subasta
Quinta Subasta
Sexta Subasta
Subasta de cierre

Negociacion a Precio de Cierre:

De 07:45 a 08:00horas

De 8:00 horas a 8:59 horas (**)
De 9:00 horas a 9:59 horas (**)
De 10:00 horas a 10:59 horas (**)
De 11:00 horas a 11:59 horas (**)
De 12:00 horas a 12:59 horas (**)
De 13:00 horas a 13:59 horas (**)
De 14:00 horas a 14:54 horas (**)
De 14:55 a 15:00 horas




Fases:

Pre-Apertura:

Primera Subasta Intermedia RV2:
Segunda Subasta Intermedia RV2:
Subasta de Cierre:

Publicacion a Precio de Cierre
Negociacion a Precio de Cierre:

Post Cierre:

Segmento de valores extranjeros:

De 07:30 a 09:00 horas

De 09:00 horas a 10:25 horas (**)
De 10:30 horas a 12:25 horas (**)
De 12:30 horas a 15:30 (**)

De 15:30 a 15:35 horas (**)

De 15:35 a 16:10 horas

De 16:10 a 17:30 horas

Desde el segundo domingo de marzo al primer domingo de noviembre:

Pre-Apertura:

Subasta de Apertura:
Negociacion Regular 1:
Publicacion de Precio de Cierre:
Negociacion a Precio de Cierre:
Post Cierre:

Periodo de ingreso de propuestas
iniciales de Formador de Mercado:

De 07:30 a 08:20 horas
De 08:20 a 08:30 horas
De 08:30 a 15:00 horas
De 15:00 a 15:02 horas
De 15:02 a 15:10 horas
De 15:10 a 17:30 horas

Durante los primeros 30 minutos
Negociaciéon Regular 1

(**) La hora de finalizacién de las subastas para Acciones y Valores
Representativos de Derechos sobre Acciones del Segmento de Subastas
esta sujeta a un rango aleatorio que se extiende hasta sesenta (60)
segundos después de la hora indicada.

La fase de negociacién a precio de cierre solo se activara si el monto
negociado en la subasta de cierre iguala o supera el equivalente a 20,000
usb

Fases:
oA ok

Segmento global, que incluye el subsegmento dual listing




Desde el primer domingo de noviembre al segundo domingo de marzo:

Pre-Apertura: De 07:30 a 09:00 horas

Subasta de Apertura: De 09:00 a 09:30 horas

Negociacion Regular 1: De 09:30 a 16:00 horas
Publicacién de Precio de Cierre: De 16:00 a 16:02 horas

Negociacion a Precio de Cierre: De 16:02 a 16:10 horas

Post Cierre: De 16:10 a 17:30 horas

Periodo de ingreso de propuestas
iniciales de Formador de Mercado:

Durante los primeros 30 minutos
Negociacién Regular 1

(*) La hora de finalizacién de la subasta de apertura y subasta de cierre

para Acciones y Valores Representativos de Derechos sobre Acciones

de los segmentos de alta liquidez esta sujeta a un rango aleatorio que

se extiende hasta 120 segundos después de la hora indicada.

(**) La hora de finalizacién de la subasta de apertura para Acciones y
Valores Representativos de Derechos sobre Acciones de los
segmentos de baja liquidez esta sujeta a un rango aleatorio que se
extiende hasta 300 segundos después de la hora indicada.

B. Operaciones de Reporte y reporte secundario

Desde el segundo domingo de marzo al primer domingo de noviembre:
De 09:00 a 15:10 horas.

Desde el primer domingo de noviembre al segundo domingo de marzo:

De 09:00 a 16:10 horas.

Fases:
Pre-Apertura: De 07:45a 08:00horas
Subasta Apertura De 8:00 a 08:04 horas (*)

Negociacion Regular De 8:05 a 15:00 horas

(*) El aleatorio para el fin de subasta sera de sesenta (60) segundos.

De 098:00 a 15:040 horas.




Las operaciones con plazo de liquidacion en T+0 deberan ser realizadas
hasta antes de las 14:00 horas.

C. Operaciones de Préstamo Bursatil

Desde el segundo domingo de marzo al primer domingo de noviembre:
De 09:00 a 15:10 horas.

Desde el primer domingo de noviembre al segundo domingo de marzo:
De 09:00 a 16:10 horas.

Las operaciones con plazo de liquidacion en T+0 deberan ser realizadas
hasta antes de las 14:00 horas.

D. Colocacion Primaria y Secundaria

La subasta se realizara en la hora anunciada en el aviso respectivo.
Valores Representativos de Deuda

A. Operaciones al Contado

De 07:30 a 09:00 horas
De 9:00 a 14:00 horas

De 14:00 a 14:02 horas
De 14:02 a 17:30 horas

Pre-Apertura:

Negociacién Regular I:
Negociacion a Precio de Cierre:
Post Cierre:

B. Operaciones de Reporte

De 09:00 a 14:00 horas

C. Operaciones de Mercado de Dinero:
De 09:00 a 14:00 horas.

D. Colocacion Primaria y Secundaria

La subasta se realizara en la hora anunciada en el aviso respectivo

Las operaciones con plazo de liquidacion en T+0 deberan ser realizadas
hasta antes de las 14:00 horas

C. Operaciones de Préstamo Bursatil

Las operaciones con plazo de liquidacion en T+0 deberan ser realizadas
hasta antes de las 14:00 horas.

D. Colocacion Primaria y Secundaria

La subasta se realizara en la hora anunciada en el aviso respectivo.
Valores Representativos de Deuda

A. Operaciones al Contado

De 07:30 a 09:00 horas
De 9:00 a 14:00 horas

De 14:00 a 14:02 horas
De 14:02 a 17:30 horas

Pre-Apertura:
Negociaciéon Regular

Negociacion a Precio de Cierre:
Post Cierre:

B. Operaciones de Reporte

De 09:00 a 14:00 horas

C. Operaciones de Mercado de Dinero:
De 09:00 a 14:00 horas.

D. Colocacién Primaria y Secundaria




La subasta se realizara en la hora anunciada en el aviso respectivo




DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 5

(Modificada por Resolucion SMV N° 017-2021 vigente a partir del

02.11.2021)

l. Modalidades a las que aplica el acceso directo al sistema de
negociacion mediante sistemas de ruteo de érdenes

Las operaciones al contado con acciones, valores representativos de
derechos sobre acciones y cuotas de fondos seran realizadas en el Sistema
Electronico de Negociacién de la Bolsa.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo precedente, la Bolsa podra habilitar
el acceso directo de las Sociedades al sistema de negociacion mediante
sistemas de ruteo de 6rdenes, bajo las siguientes condiciones:

1. Usos de los sistemas de ruteo de ordenes y responsabilidades
asociadas.

El acceso directo al sistema de Negociacién mediante sistemas de ruteo de
6rdenes comprende los siguientes usos:

a) En soluciones de administracién de ordenes, que permiten el
ingreso, modificacion y cancelacion de propuestas por parte de
operadores de las sociedades.

b) En soluciones ADM, que permiten el ingreso, modificacion y
cancelacién de propuestas por parte de los clientes ADM, bajo
responsabilidad de la Sociedad.

El empleo de sistemas de ruteo de 6rdenes, en cualquiera de los usos
senalados, podra contemplar el uso simultaneo de sistemas de generacién
automatica de ordenes, los mismos que estan sujetos a los controles
establecidos en el numeral 7 de la presente disposicién, sin perjuicio de los
controles que de manera general deben ser establecidos por la Sociedad
para sus ordenes, de acuerdo a la normativa vigente, en los mismos términos
que aplican para las 6rdenes ingresadas a través del terminal de negociacion
proporcionado por la BVL.

Las ordenes sefialadas en el parrafo precedente podran ser ingresadas por
cuenta propia de la Sociedad, o a nombre de terceros, clientes de la misma,
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I. Modalidades a las que aplica el acceso directo al sistema de
negociacion mediante sistemas de ruteo de érdenes

Las operaciones al contado con acciones, valores representativos de
derechos sobre acciones y cuotas de fondos seran realizadas en el Sistema
Electronico de Negociacién de la Bolsa.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo precedente, la Bolsa podra habilitar
el acceso directo de las Sociedades al sistema de negociacion mediante
sistemas de ruteo de 6rdenes, bajo las siguientes condiciones:

1. Usos de los sistemas de ruteo de o6rdenes y responsabilidades
asociadas.

El acceso directo al sistema de Negociacion mediante sistemas de ruteo
de 6rdenes comprende los siguientes usos:

a. En soluciones de administracion de érdenes, que permiten el
ingreso, modificacion y cancelacion de propuestas por parte de
operadores de las sociedades.

b. En soluciones ADM, que permiten el ingreso, modificacion y
cancelacion de propuestas por parte de los clientes ADM, bajo
responsabilidad de la Sociedad.

El empleo de sistemas de ruteo de d6rdenes, en cualquiera de los usos
sefalados, podra contemplar el uso simultaneo de sistemas de generacion
automatica de ordenes, los mismos que estan sujetos a los controles
establecidos en el numeral 7 de la presente disposicion, sin perjuicio de los
controles que de manera general deben ser establecidos por la Sociedad
para sus ordenes, de acuerdo a la normativa vigente, en los mismos
términos que aplican para las érdenes ingresadas a través del terminal de
negociacion proporcionado por la BVL.

Las ordenes sefialadas en el parrafo precedente podran ser ingresadas por
cuenta propia de la Sociedad, o a nombre de terceros, clientes de la misma,
que hubieren autorizado el uso de sistemas de generacion automatica de
ordenes para tal fin.

Forma: Se realizan las siguientes
modificaciones de forma a la
disposicion complementaria:

1. Se reemplaza la palabra
“bolsa de valores de lima”
por “bolsa” para
uniformizarlo con la
definicion del articulo 2° del
Reglamento de
Operaciones.

2. Se actualiza el responsable
de firma por parte de la
bolsa, el reglamento sefala
que es el “Gerente de
Negocios Transaccionales
en representacion de la
Bolsa y del representante de
la Sociedad” y se propone
“Representante BVL".

Fondo:

3. Se actualiza el Protocolo de
Comunicacién del Sistema
de Ruteo de Ordenes de 4.4.
a 5.0 o superior.

4. ElI cambio de protocolo
impacta en las
especificaciones técnicas de
la SMV.

5. Se aumentd de 100 a 500 el
Limite maximo de recepcion
del Gateway Fix.

6. Se aumentd de 100 a 500 el
limite de flujo anémalo de




que hubieren autorizado el uso de sistemas de generacién automatica de
ordenes para tal fin.

El uso de sistemas de ruteo por parte de las Sociedades no cambia las
actuales obligaciones legales de las mismas. En tal sentido, las Sociedades
seguiran siendo responsables por las 6rdenes y operaciones producto de
éstas. Las obligaciones legales y la responsabilidad de cada Sociedad
alcanzan a todos los usos del sistema de ruteo de érdenes, incluyendo los
casos de sistemas de generacion automatica de érdenes.

2. Consideraciones técnicas y de conectividad

Los sistemas de Ruteo de Ordenes que sean implementadas por los
intermediarios, ya sean propias o de terceros, deberan tener en cuenta las
siguientes consideraciones:

e Archivos de registro (LOG): Manejo de la persistencia de los
mensajes, ya sea en archivos planos o en bases de datos, que
permita la trazabilidad de los mensajes

e Conectividad de los clientes ADM: En caso el Sistema de Ruteo de
Ordenes sea utilizado para una solucién ADM, la conexién entre el
cliente (pantalla) y el componente principal del sistema de ruteo de
ordenes, debera ser preferentemente mediante enlaces privados.
En caso de utilizarse internet como medio, debera contemplar
mecanismos de seguridad adicionales como el uso de protocolos
seguros como HTTPS y SSL.

e Conectividad con la Bolsa: La conexion entre el Sistema de Ruteo
de Ordenes y el Gateway FIX de la Bolsa debera cumplir con lo
sefialado a continuacion:

Para el caso de soluciones ADM modelo 1, la conexion entre el
Sistema de Ruteo de Ordenes y el Gateway FIX de la Bolsa debera
hacer uso de enlaces privados.

Cuando lo indicado en el parrafo precedente no sea posible por
motivos justificados se podra hacer uso de internet como medio.
Para el caso de soluciones ADM modelo 2, la conexién entre el
Sistema de Ruteo de Ordenes y el Gateway FIX de la Bolsa debera
hacer uso de enlaces privados o internet como medio.

Para el caso de soluciones de administracion de o6rdenes, la
conexion entre el Sistema de Ruteo de Ordenes y el Gateway FIX
de la Bolsa debera hacer uso de enlaces privados.

Cuando lo indicado en el parrafo precedente no sea posible por
motivos justificados se podra hacer uso de internet como medio.

El uso de sistemas de ruteo por parte de las Sociedades no cambia las
actuales obligaciones legales de las mismas. En tal sentido, las Sociedades
seguiran siendo responsables por las 6rdenes y operaciones producto de
éstas. Las obligaciones legales y la responsabilidad de cada Sociedad
alcanzan a todos los usos del sistema de ruteo de érdenes, incluyendo los
casos de sistemas de generacién automatica de 6rdenes.

2. Consideraciones técnicas y de conectividad

Los sistemas de Ruteo de Ordenes que sean implementadas por los
intermediarios, ya sean propias o de terceros, deberan tener en cuenta las
siguientes consideraciones:

e Archivos de registro (LOG): Manejo de la persistencia de los
mensajes, ya sea en archivos planos o en bases de datos, que
permita la trazabilidad de los mensajes

e Conectividad de los clientes ADM: En caso el Sistema de Ruteo
de Ordenes sea utilizado para una soluciéon ADM, la conexién
entre el cliente (pantalla) y el componente principal del sistema de
ruteo de 6rdenes, debera ser preferentemente mediante enlaces
privados. En caso de utilizarse internet como medio, debera
contemplar mecanismos de seguridad adicionales como el uso de
protocolos seguros como HTTPS y SSL.

e Conectividad con la Bolsa: La conexién entre el Sistema de Ruteo
de Ordenes y el Gateway FIX de la Bolsa debera cumplir con lo
sefalado a continuacion:

Para el caso de soluciopes ADM modelo 1, la conexién entre el
Sistema de Ruteo de Ordenes y el Gateway FIX de la Bolsa
debera hacer uso de enlaces privados.

Cuando lo indicado en el parrafo precedente no sea posible por
motivos justificados se podra hacer uso de internet como medio.
Para el caso de soluciones ADM modelo 2, la conexién entre el
Sistema de Ruteo de Ordenes y el Gateway FIX de la Bolsa
debera hacer uso de enlaces privados o internet como medio.

Para el caso de soluciones de administracion de érdenes, la
conexion entre el Sistema de Ruteo de Ordenes y el Gateway FIX
de la Bolsa debera hacer uso de enlaces privados.

Cuando lo indicado en el parrafo precedente no sea posible por
motivos justificados se podra hacer uso de internet como medio.

En cualquier caso al utilizarse internet como medio, se debera
contemplar el uso de un canal seguro sobre este medio a través

propuestas establecido en el
numeral 7.3.2.




En cualquier caso al utilizarse internet como medio, se debera
contemplar el uso de un canal seguro sobre este medio a través del
uso y configuracion de una Red Privada Virtual (VPN) sobre internet
administrado por la Bolsa de Valores de Lima.

Direccion IP: Etiqueta numérica que identifica la interfaz de un
computador.

FIX: Financial Information Exchange. Protocolo abierto basado en
un conjunto de especificaciones de mensajes que permiten la
comunicacion electronica de los sistemas bajo un estandar
reconocido en el sector de los servicios financieros

Gateway FIX: Componente que permite el ruteo de ordenes al
sistema de negociacion y la difusion de informacién del mercado

HTTPS: Hypertext Transfer Protocol Secure. Combinacion del
protocolo HTTP y protocolos criptograficos para lograr conexiones
seguras

Limite maximo de recepcion del Gateway Fix: Cien (100) mensajes
por segundo. Los mensajes que excedan esta tasa seran
rechazados. Dicha situacion, asi como toda aquella que pueda
afectar la transmision de érdenes al mercado mediante sistemas de
ruteo de d6rdenes, sera informada por las Sociedades a sus clientes.

El sistema electronico de negociacion enviara el mensaje de
rechazo correspondiente a la Sociedad, al proveedor del sistema de
ruteo de drdenes o a la Bolsa Extranjera del Mercado Integrado
Latinoamericano, segun corresponda a la sesién de 6rdenes

Mensajeria: Conjunto de mensajes

Protocolo de Comunicacién del Sistema de Ruteo de Ordenes: El
protocolo a utilizarse para la conexién al Gateway FIX de la Bolsa
sera FIX 4.4.

Sesion de Ordenes: Canal establecido entre la Bolsa y la Sociedad,
por el cual se permite el envio de 6rdenes de compra y venta al
sistema electrénico de negociacion de la Bolsa, por un protocolo
preestablecido sin uso del terminal de negociacion que la Bolsa
ofrece a las distintas Sociedades.

Para sistemas de ruteo de o6rdenes ofrecidos por diferentes
proveedores a una misma Sociedad, se configurara sesiones
separadas.

Para los diferentes usos sefalados en el numeral 1 por parte de una
Sociedad y un proveedor, se configurara sesiones separadas.

del uso y configuracion de una Red Privada Virtual (VPN) sobre
internet administrado por la Bolsa de-\/aleres-de-Lima.

Direccion IP: Etiqueta numérica que identifica la interfaz de un
computador.

FIX: Financial Information Exchange. Protocolo abierto basado en
un conjunto de especificaciones de mensajes que permiten la
comunicacion electréonica de los sistemas bajo un estandar
reconocido en el sector de los servicios financieros

Gateway FIX: Componente que permite el ruteo de 6rdenes al
sistema de negociacion y la difusion de informacién del mercado

HTTPS: Hypertext Transfer Protocol Secure. Combinacion del
protocolo HTTP y protocolos criptograficos para lograr conexiones
seguras

Limite maximo de recepcion del Gateway Fix: Quinientos Gien
(4500) mensajes por segundo por cada sesion de rueda. Los
mensajes que excedan esta tasa seran rechazados. Dicha
situacion, asi como toda aquella que pueda afectar la transmision
de ordenes al mercado mediante sistemas de ruteo de 6rdenes,
sera informada por las Sociedades a sus clientes.

El sistema electronico de negociacion enviara el mensaje de
rechazo correspondiente a la Sociedad, al proveedor del sistema
de ruteo de 6rdenes o a la Bolsa Extranjera del Mercado Integrado
Latinoamericano, segun corresponda a la sesion de 6rdenes

Mensajeria: Conjunto de mensajes

Protocolo de Comunicacién del Sistema de Ruteo de Ordenes: El
protocolo a utilizarse para la conexién al Gateway FIX de la Bolsa
sera FIX 4-4-5.0 o superior.

Sesién de Ordenes: Canal establecido entre la Bolsa y la
Sociedad, por el cual se permite el envio de érdenes de compra y
venta al sistema electronico de negociacion de la Bolsa, por un
protocolo preestablecido sin uso del terminal de negociacion que
la Bolsa ofrece a las distintas Sociedades.

Para sistemas de ruteo de odrdenes ofrecidos por diferentes
proveedores a una misma Sociedad, se configurara sesiones
separadas.

Para los diferentes usos sefialados en el numeral 1 por parte de
una Sociedad y un proveedor, se configurara sesiones separadas.

Para diferentes modelos ADM implementados por parte de una
Sociedad y un proveedor, se configurara sesiones separadas.
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3.

Para diferentes modelos ADM implementados por parte de una
Sociedad y un proveedor, se configurara sesiones separadas.

Finalmente, para el uso de sistemas de generaciéon automatica de
ordenes, las sociedades podran solicitar la configuracion de
sesiones separadas para dicho fin, sin perjuicio de la separacién por
uso sefialada precedentemente.

Sistemas de generacion automatica de 6rdenes: Las 6rdenes que
se envien mediante los sistemas de ruteo de 6rdenes, podran ser
generadas a través de sistemas de generacion automatica de
ordenes (algoritmos u otros).

SSL: Security Socket Layer. Protocolo disefiado para proveer
comunicaciones encriptadas en internet.

VPN: Virtual Private Network o Red Privada Virtual. Tecnologia que
utilizando algoritmos de encriptacion, permite extender un canal o
red de comunicacion publico como Internet a un espacio de red
local.

Certificacion del Protocolo de Comunicacion del Sistema de Ruteo de
Ordenes

La Bolsa, a solicitud por escrito de una Sociedad que podra haber
contratado con un proveedor de sistemas de ruteo de 6rdenes, segun
corresponda, dispondra de un ambiente para la certificacion de los
sistemas de ruteo de o6rdenes implementados por la Sociedad
solicitante y de la mensajeria basada en el Protocolo de Comunicacion
FIX. Para el acceso, la Bolsa facilitara a las Sociedades:

e Direccion IP
e Puerto de conexién

La Bolsa requerira a la Sociedad, la Direccion IP origen a conectarse
para ser validada. Asimismo, la Bolsa facilitara a las Sociedades a
certificarse los siguientes documentos:

e Especificacion FIX BVL: Documento que contiene los mensajes
FIX que soporta el Gateway FIX BVL y la estructura de cada uno
de los mensajes.

e Protocolo de pruebas de certificacién: Documento que detalla un
conjunto de casos de pruebas que describen diferentes escenarios
para el envio de 6rdenes y difusién de datos del mercado.

La Sociedad que desee utilizar un Sistema de Ruteo de Ordenes
debera cumplir con lo siguiente:

Finalmente, para el uso de sistemas de generacion automatica de
ordenes, las sociedades podran solicitar la configuracion de
sesiones separadas para dicho fin, sin perjuicio de la separacion
por uso sefalada precedentemente.

Sistemas de generacion automatica de 6rdenes: Las 6rdenes que
se envien mediante los sistemas de ruteo de érdenes, podran ser
generadas a través de sistemas de generacion automatica de
ordenes (algoritmos u otros).

SSL: Security Socket Layer. Protocolo disefiado para proveer
comunicaciones encriptadas en internet.

VPN: Virtual Private Network o Red Privada Virtual. Tecnologia
que utilizando algoritmos de encriptacion, permite extender un
canal o red de comunicacién publico como Internet a un espacio
de red local.

Cer@ificacién del Protocolo de Comunicacién del Sistema de Ruteo
de Ordenes

La Bolsa, a solicitud por escrito de una Sociedad que podra haber
contratado con un proveedor de sistemas de ruteo de 6rdenes,
segun corresponda, dispondra de un ambiente para la certificacion
de los sistemas de ruteo de 6rdenes implementados por la Sociedad
solicitante y de la mensajeria basada en el Protocolo de
Comunicacion FIX. Para el acceso, la Bolsa facilitara a las
Sociedades:

e Direccién IP
e Puerto de conexién

La Bolsa requerira a la Sociedad, la Direccion IP origen a conectarse
para ser validada. Asimismo, la Bolsa facilitara a las Sociedades a
certificarse los siguientes documentos:

e Especificacion FIX BVL: Documento que contiene los mensajes
FIX que soporta el Gateway FIX BVL y la estructura de cada uno
de los mensajes.

e Protocolo de pruebas de certificacion: Documento que detalla un
conjunto de casos de pruebas que describen diferentes
escenarios para el envio de drdenes y difusion de datos del
mercado.

La Sociedad que desee utilizar un Sistema de Ruteo de Ordenes
debera cumplir con lo siguiente:

e Tener en consideracion el limite maximo de recepcién de
6rdenes sefalado en el numeral 2 del presente documento.
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e Tener en consideracion el limite maximo de recepcion de 6rdenes
sefalado en el numeral 2 del presente documento.

e Sujetarse al periodo de pruebas que determine la Bolsa para la
validacion de la mensajeria, sobre la base del documento de
protocolo de pruebas.

e Las propuestas ingresadas por el sistema de ruteo de 6rdenes
deberan estar asociadas a un operador de la Sociedad.

¢ Obtener la certificacion
Procedimiento para obtener la Certificacion

La Bolsa otorgara la Certificacion, mediante un Acta suscrita con el
representante de la Sociedad por cada proveedor de sistemas de
ruteo de 6rdenes, si corresponde, que haya cumplido de manera
satisfactoria los casos de pruebas que forman parte del documento
de Protocolo de pruebas de certificacion.

El acta sera el documento que sustente la Certificacion y contendra,
entre otros:

e Marco legal aplicable.

¢ Codificacion o nimero de certificado.

¢ Identificacién plena de la Sociedad.

e Alcances y vigencia de la Certificacion.

e Firma del Gerente de Negocios Transaccionales en
representacion de la Bolsa y del representante de la Sociedad.

El Certificado otorgado sefialara expresamente que, en caso de que
se efectien modificaciones producto de actualizaciones en el
Protocolo, las Sociedades se encontraran obligadas a su adecuacion
en el plazo que establezca la Bolsa.

La Bolsa se pronunciara sobre la procedencia o no de la Certificacion,
en un plazo no mayor de noventa (90) dias calendario contados a
partir de la recepcion de la solicitud de Certificacion. El plazo se
extendera si la Bolsa tuviera observaciones que no hubieran sido
subsanadas por la Sociedad.

La Bolsa implementara un Registro de Certificados a efectos de llevar
un control efectivo de los certificados que emita.

Obtencién de una nueva Certificacion

No obstante, lo sefialado precedentemente, si una Sociedad no ha
transmitido orden alguna mediante el sistema de ruteo de 6rdenes por
un periodo de 6 meses 0 mas, ésta debera pasar por un nuevo

e Sujetarse al periodo de pruebas que determine la Bolsa para la
validacion de la mensajeria, sobre la base del documento de
protocolo de pruebas.

e Las propuestas ingresadas por el sistema de ruteo de 6rdenes
deberan estar asociadas a un operador de la Sociedad.

e Obtener la certificacion
Procedimiento para obtener la Certificacion

La Bolsa otorgara la Certificacion, mediante un Acta suscrita con
el representante de la Sociedad por cada proveedor de sistemas
de ruteo de ordenes, si corresponde, que haya cumplido de
manera satisfactoria los casos de pruebas que forman parte del
documento de Protocolo de pruebas de certificacion.

El acta sera el documento que sustente la Certificacion y contendra,
entre otros:

e Marco legal aplicable.

¢ Cadificacion o numero de certificado.

¢ Identificacién plena de la Sociedad.

e Alcances y vigencia de la Certificacion.

+ Firma del apoderado de la Bolsa Gerente—de—Negocios
T ; - B del
FoRrosoRnicdoe-Sesiodads

El Certificado otorgado sefialara expresamente que, en caso de que

se efectien modificaciones producto de actualizaciones en el

Protocolo, las Sociedades se encontraran obligadas a su

adecuacion en el plazo que establezca la Bolsa.

La Bolsa se pronunciara sobre la procedencia o no de la
Certificacion, en un plazo no mayor de noventa (90) dias calendario
contados a partir de la recepcion de la solicitud de Certificacién. El
plazo se extendera si la Bolsa tuviera observaciones que no
hubieran sido subsanadas por la Sociedad.

La Bolsa implementara un Registro de Certificados a efectos de
llevar un control efectivo de los certificados que emita.

Obtencion de una nueva Certificacion

No obstante, lo sefialado precedentemente, si una Sociedad no ha
transmitido orden alguna mediante el sistema de ruteo de 6rdenes
por un periodo de 6 meses o0 mas, ésta debera pasar por un nuevo
proceso de certificacion de acuerdo con el procedimiento descrito
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4.

proceso de certificacion de acuerdo con el procedimiento descrito en
la seccion precedente, antes de reanudar sus operaciones utilizando
el sistema de ruteo de 6rdenes.

Plazo de vigencia de la certificacion

La certificacion otorgada por la Bolsa tiene un periodo de vigencia de
4 afos contados desde la emisién de la misma

Vencido el plazo a que hace referencia el parrafo precedente, sera
necesario que la Bolsa evalue que el protocolo de comunicacion que
usan los sistemas de ruteo de 6rdenes mantenga las condiciones que
dieron lugar a la certificacion. En tal sentido, luego de realizada en
forma satisfactoria la evaluacibn mencionada, la certificacion
expedida originalmente sera renovada por igual periodo, debiendo
dicha renovacidon ser registrada en el Registro de Certificados
mencionado en el punto 3 de la presente Disposicion.

La evaluacién a que hace referencia el parrafo anterior, conllevara el
pago de una tarifa por Certificacion.

Costo de la Certificacion

Por la certificacion, asi como por la conexién del Sistema de ruteo de
Ordenes y uso de VPN correspondientes a todos los usos de los
sistemas de ruteo de Ordenes, la Bolsa realizard el cobro
correspondiente de acuerdo con su Tarifario

C}ambios en el Protocolo de Comunicacion del Sistema de Ruteo de
Ordenes

En caso de que la Bolsa considere necesario realizar modificaciones
en el Protocolo de Comunicacion del Sistema de Ruteo de Ordenes,
comunicara este hecho a la Sociedad, la misma que debera
adecuarse al mismo dentro del plazo que para tal efecto la Bolsa
establezca, debiendo pasar aquella por un proceso de adecuacion de
la Certificacion del Protocolo ya otorgado, sin costo alguno; el mismo
que, en ningun caso, sera menor a tres (3) dias calendario, salvo que,
por la naturaleza y eventual afectacion del cambio, se requiera de una
adecuacion en un tiempo inmediato.

En caso de que la Sociedad no cumpliese con lo descrito en el parrafo
anterior, el acceso al sistema de ruteo de 6rdenes correspondiente
quedara suspendido temporalmente, hasta que se adecue a la
modificacion ordenada. Si habiendo transcurrido un plazo de quince
(15) dias calendario, contados desde que vencio el plazo establecido
por LA BOLSA, la Sociedad no ha cumplido con la modificacion
indicada, el acceso al sistema de ruteo de 6rdenes correspondiente
quedara suspendido en forma definitiva.

en la seccion precedente, antes de reanudar sus operaciones
utilizando el sistema de ruteo de 6rdenes.

Plazo de vigencia de la certificacion

La certificacion otorgada por la Bolsa tiene un periodo de vigencia
de 4 afios contados desde la emisién de la misma

Vencido el plazo a que hace referencia el parrafo precedente, sera
necesario que la Bolsa evalue que el protocolo de comunicacion que
usan los sistemas de ruteo de érdenes mantenga las condiciones
que dieron lugar a la certificacion. En tal sentido, luego de realizada
en forma satisfactoria la evaluacion mencionada, la certificacion
expedida originalmente sera renovada por igual periodo, debiendo
dicha renovaciéon ser registrada en el Registro de Certificados
mencionado en el punto 3 de la presente Disposicion.

La evaluacion a que hace referencia el parrafo anterior, conllevara
el pago de una tarifa por Certificacion.

Costo de la Certificacion

Por la certificacion, asi como por la conexién del Sistema de ruteo
de Ordenes y uso de VPN correspondientes a todos los usos de los
sistemas de ruteo de Ordenes, la Bolsa realizara el cobro
correspondiente de acuerdo con su Tarifario

Cambios en el Protocolo de Comunicacion del Sistema de Ruteo
de Ordenes

En caso de que la Bolsa considere necesario realizar
modificaciones en el Protocolo de Comunicacion del Sistema de
Ruteo de Ordenes, comunicara este hecho a la Sociedad, la misma
que debera adecuarse al mismo dentro del plazo que para tal efecto
la Bolsa establezca, debiendo pasar aquella por un proceso de
adecuacion de la Certificacion del Protocolo ya otorgado, sin costo
alguno; el mismo que, en ningun caso, sera menor a tres (3) dias
calendario, salvo que, por la naturaleza y eventual afectacion del
cambio, se requiera de una adecuacion en un tiempo inmediato.

En caso de que la Sociedad no cumpliese con lo descrito en el
parrafo anterior, el acceso al sistema de ruteo de oérdenes
correspondiente quedara suspendido temporalmente, hasta que se
adecle a la modificacion ordenada. Si habiendo transcurrido un
plazo de quince (15) dias calendario, contados desde que vencio el
plazo establecido por LA BOLSA, la Sociedad no ha cumplido con
la modificacion indicada, el acceso al sistema de ruteo de 6rdenes
correspondiente quedara suspendido en forma definitiva.

Las modificaciones efectuadas al Protocolo que originan una
actualizacién al mismo, seran puestas en conocimiento de la SMV
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5.

6.

7.

Las modificaciones efectuadas al Protocolo que originan una
actualizacién al mismo, seran puestas en conocimiento de la SMV en
un plazo de tres (3) dias luego de haberse implementado las referidas
modificaciones.

De los cambios en la Especificacion FIX de la Bolsa

El proceso de adecuacion referido en el primer parrafo del numeral
precedente podra ser requerido a la Sociedad, cuando la Bolsa
ejecute modificaciones en la especificacion FIX que afecten el
contenido de los mensajes remitidos por el Gateway FIX o las reglas
de negocio bajo las cuales los mensajes FIX recibidos a través de
dicho componente seran aceptados o procesados.

En caso de ser requerido dicho proceso, sera aplicable lo dispuesto
en el primer y segundo parrafo del numeral precedente.

Segmentos y fases autorizados para el ingreso de propuestas a través
del acceso directo al sistema mediante sistemas de ruteo de érdenes

La negociacién a través del acceso directo al sistema mediante
sistemas de ruteo de drdenes se podra realizar en los segmentos de
mercado a que se refiere el numeral 15.1.1 del articulo 15 del
Reglamento, y en las fases de negociacion descritas en los numerales
15.2 y 15.3 del Reglamento.

Se podra utilizar el acceso directo al sistema mediante sistemas de
ruteo de érdenes Unicamente para realizar operaciones al contado con
valores de renta variable inscritos en Rueda de Bolsa, excepto en las
operaciones de OPA, OPC, OPl y OPV. No se podra utilizar el acceso
directo al sistema mediante sistemas de ruteo de 6rdenes en
colocaciones primarias, operaciones de reporte bursatil de valores y
en operaciones de préstamo bursatil de valores.

Mecanismos de control de propuestas ingresadas mediante sistemas
de ruteo de 6rdenes

Para el control de las propuestas ingresadas mediante sistemas de
ruteo de ordenes, existen los siguientes mecanismos de control:

7.1. Control de precios: se aplicaran los controles descritos en el
articulo 20 del Reglamento y sus normas complementarias, para
supervisar el ingreso de o6rdenes mediante el empleo de
sistemas de generacion automatica de 6rdenes, en conjunto con
sistemas de ruteo de 6rdenes.

7.2. Controles relacionados con la cantidad de propuestas enviadas
al mismo segundo

El limite maximo de recepcion del Gateway FIX aplica a las
ordenes enviadas por todas las Sociedades, mediante sistemas

en un plazo de tres (3) dias luego de haberse implementado las
referidas modificaciones.

5. De los cambios en la Especificacion FIX de la Bolsa

El proceso de adecuacion referido en el primer parrafo del numeral
precedente podra ser requerido a la Sociedad, cuando la Bolsa
ejecute modificaciones en la especificacion FIX que afecten el
contenido de los mensajes remitidos por el Gateway FIX o las reglas
de negocio bajo las cuales los mensajes FIX recibidos a través de
dicho componente seran aceptados o procesados.

En caso de ser requerido dicho proceso, sera aplicable lo dispuesto
en el primer y segundo parrafo del numeral precedente.

6. Segmentos y fases autorizados para el ingreso de propuestas a
través del acceso directo al sistema mediante sistemas de ruteo de
ordenes

La negociaciéon a través del acceso directo al sistema mediante
sistemas de ruteo de 6rdenes se podra realizar en los segmentos
de mercado a que se refiere el numeral 15.1.1 del articulo 15 del
Reglamento, y en las fases de negociacién descritas en los
numerales 15.2 y 15.3 del Reglamento.

Se podra utilizar el acceso directo al sistema mediante sistemas de
ruteo de 6rdenes unicamente para realizar operaciones al contado
con valores de renta variable inscritos en Rueda de Bolsa, excepto
en las operaciones de OPA, OPC, OPIl y OPV. No se podra utilizar
el acceso directo al sistema mediante sistemas de ruteo de 6rdenes
en colocaciones primarias, operaciones de reporte bursatil de
valores y en operaciones de préstamo bursatil de valores.

7. Mecanismos de control de propuestas ingresadas mediante sistemas
de ruteo de 6rdenes

Para el control de las propuestas ingresadas mediante sistemas de
ruteo de 6rdenes, existen los siguientes mecanismos de control:

7.1. Control de precios: se aplicaran los controles descritos en el
articulo 20 del Reglamento y sus normas complementarias,
para supervisar el ingreso de 6rdenes mediante el empleo de
sistemas de generacion automatica de 6rdenes, en conjunto
con sistemas de ruteo de 6rdenes.

7.2. Controles relacionados con la cantidad de propuestas enviadas
al mismo segundo

El limite maximo de recepcion del Gateway FIX aplica a las
ordenes enviadas por todas las Sociedades, mediante
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de ruteo de érdenes y por las Bolsas Extranjeras del Mercado
Integrado Latinoamericano

7.3. Herramientas de control aplicables a situaciones andmalas de
flujo de 6rdenes

Las herramientas descritas a continuacion permiten actuar en
situaciones anémalas de flujo de 6rdenes generadas por las
distintas estrategias de los sistemas de ruteo de 6rdenes, asi
como aquellas generadas por sistemas de generacion
automatica de ordenes, sin perjuicio de que también se usen
para el control de cualquier propuesta u orden ingresada al
sistema electronico de negociacion.

7.3.1. Cancelacién masiva de érdenes (kill button)

La cancelacion masiva de propuestas podra ser aplicada
para:

a. Valor o grupo de valores: el sistema electronico de
negociacion permite la cancelacion de todas las
propuestas vigentes para cada uno de los valores
siempre y cuando se cuente con la autorizacion de la
Sociedad o lo realice la misma.

b. Cdédigo de operador: el sistema electronico de
negociacion permite la cancelacion de todas las
propuestas vigentes por cada uno de los operadores
registrados siempre y cuando se cuente con la
autorizacion de la Sociedad o lo realice la misma.

c. Posturas de compra o venta: el sistema electronico de
negociacion permite la cancelacion de todas las
propuestas vigentes por postura de compra o de
venta siempre y cuando se cuente con la autorizacion
de la Sociedad o lo realice la misma.

La herramienta de cancelacion masiva de propuestas (kill
button) podra ser utilizada por las Sociedades y por la
Bolsa, previa autorizaciéon o solicitud de las Sociedades,
en los siguientes escenarios:

a. Algoritmos con comportamiento andémalo en el
ingreso de propuestas y que impacten en la correcta
formacion de precios.

b. Fallas operativas internas en la Sociedad que no
aseguren un correcto control de riesgos o que no
permitan la supervision de las propuestas generadas
por los sistemas de ruteo de 6rdenes

sistemas de ruteo de 6rdenes y por las Bolsas Extranjeras del
Mercado Integrado Latinoamericano

7.3. Herramientas de control aplicables a situaciones anémalas de
flujo de 6rdenes

Las herramientas descritas a continuacién permiten actuar en
situaciones anémalas de flujo de 6rdenes generadas por las
distintas estrategias de los sistemas de ruteo de érdenes, asi
como aquellas generadas por sistemas de generacion
automatica de ordenes, sin perjuicio de que también se usen
para el control de cualquier propuesta u orden ingresada al
sistema electronico de negociacion.

7.3.1. Cancelacién masiva de érdenes (kill button)

La cancelacion masiva de propuestas podra ser
aplicada para:

a. Valor o grupo de valores: el sistema electrénico de
negociacion permite la cancelacion de todas las
propuestas vigentes para cada uno de los valores
siempre y cuando se cuente con la autorizacién de
la Sociedad o lo realice la misma.

b. Cdédigo de operador: el sistema electronico de
negociacion permite la cancelacion de todas las
propuestas vigentes por cada uno de los
operadores registrados siempre y cuando se cuente
con la autorizaciéon de la Sociedad o lo realice la
misma.

c. Posturas de compra o venta: el sistema electrénico
de negociacion permite la cancelacion de todas las
propuestas vigentes por postura de compra o de
venta siempre y cuando se cuente con la
autorizacion de la Sociedad o lo realice la misma.

La herramienta de cancelacion masiva de propuestas
(kill button) podra ser utilizada por las Sociedades y por
la Bolsa, previa autorizacion o solicitud de las
Sociedades, en los siguientes escenarios:

a. Algoritmos con comportamiento anémalo en el
ingreso de propuestas y que impacten en la correcta
formacion de precios.

b. Fallas operativas internas en la Sociedad que no
aseguren un correcto control de riesgos o que no
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c. Falla en los mecanismos de recepcién o envio de las
propuestas generadas mediante un sistema de ruteo
de drdenes.

Es responsabilidad de las Sociedades efectuar de
manera oportuna la aplicacion, solicitud o autorizacion
para el uso de la cancelacion masiva de propuestas. En
tal sentido responden por los perjuicios que pudieran
generar en el mercado.

Adicionalmente, la Direccion de Mercados podra
considerar otros escenarios que puedan afectar la
correcta formacion de precios, en los que la Bolsa podra
aplicar la herramienta de cancelacion masiva de
propuestas, previa aprobacion de la Sociedad.

En caso de que se observe un comportamiento anémalo
en el ingreso masivo de propuestas durante cualquier
fase de negociacion, la Bolsa podra suspender la
negociacion del valor o los valores afectados. Lo
sefalado precedentemente es sin perjuicio de las
obligaciones y facultades de la Direccién de Mercados en
su rol de vigilancia y salvaguarda de la integridad,
transparencia y eficiencia del mercado, establecidas en
la Ley del Mercado de Valores y normas reglamentarias.

La Sociedades deberan presentar a la Bolsa, dentro del
plazo de tres dias habiles de aplicada la herramienta de
cancelacion masiva de propuestas, informacién que
justifique su utilizacion considerando los escenarios antes
descritos.

La Bolsa registrara las incidencias y los fundamentos
respectivos relacionados a la aplicacién de esta
herramienta en la Bitacora Diaria de Sucesos e informara
ala SMV en el Reporte de Vigilancia aquellas situaciones
que, a su juicio, puedan revelar el uso indebido de la
herramienta de cancelacién masiva de propuestas por
parte de las Sociedades. El uso de la cancelacion masiva
de propuestas solo puede ser realizado en tanto no
contravenga la normativa aplicable y siempre que no
afecte la integridad del mercado.

Excepcionalmente, si la Sociedad no otorgara su
autorizacion a la Bolsa para proceder a la cancelacion
masiva de propuestas y siempre que esta ultima contara
con elementos suficientes que le permitan concluir que
tales propuestas generan una distorsion y/o dafio
significativo al mercado y no mediara una justificacion

permitan la supervision de las propuestas
generadas por los sistemas de ruteo de 6rdenes

c. Falla en los mecanismos de recepciéon o envio de
las propuestas generadas mediante un sistema de
ruteo de 6rdenes.

Es responsabilidad de las Sociedades efectuar de
manera oportuna la aplicacion, solicitud o autorizaciéon
para el uso de la cancelacién masiva de propuestas. En
tal sentido responden por los perjuicios que pudieran
generar en el mercado.

Adicionalmente, la Direcciéon de Mercados podra
considerar otros escenarios que puedan afectar la
correcta formacion de precios, en los que la Bolsa
podra aplicar la herramienta de cancelacién masiva de
propuestas, previa aprobacién de la Sociedad.

En caso de que se observe un comportamiento
anomalo en el ingreso masivo de propuestas durante
cualquier fase de negociacion, la Bolsa podra
suspender la negociacion del valor o los valores
afectados. Lo sefialado precedentemente es sin
perjuicio de las obligaciones y facultades de la
Direccion de Mercados en su rol de vigilancia y
salvaguarda de la integridad, transparencia y eficiencia
del mercado, establecidas en la Ley del Mercado de
Valores y normas reglamentarias.

La Sociedades deberan presentar a la Bolsa, dentro del
plazo de tres dias habiles de aplicada la herramienta de
cancelacién masiva de propuestas, informaciéon que
justifique su utilizacion considerando los escenarios
antes descritos.

La Bolsa registrara las incidencias y los fundamentos
respectivos relacionados a la aplicacion de esta
herramienta en la Bitdcora Diaria de Sucesos e
informara a la SMV en el Reporte de Vigilancia aquellas
situaciones que, a su juicio, puedan revelar el uso
indebido de la herramienta de cancelacién masiva de
propuestas por parte de las Sociedades. El uso de la
cancelacion masiva de propuestas solo puede ser
realizado en tanto no contravenga la normativa
aplicable y siempre que no afecte la integridad del
mercado.

Excepcionalmente, si la Sociedad no otorgara su
autorizacién a la Bolsa para proceder a la cancelacion
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suficiente de la Sociedad, la Bolsa podra proceder a la
cancelacién masiva respectiva.

7.3.2. Suspension de la sesién de 6rdenes

7.4. Control

La suspensién de una sesion de 6rdenes se ejecutara de
oficio, por parte de la Bolsa en los siguientes casos:

a. Cuando se exceda el numero de cien (100) cien por
segundo debido a un flujo anémalo de propuestas,
conforme a lo establecido en el numeral 2.

b. Cuando se produzca un comportamiento anémalo del
algoritmo que pueda generar una distorsién en la
correcta formacioén de precios.

Asimismo, las Sociedades podran solicitar de forma
fundamentada a la BVL la suspension de una sesion de
ordenes. En ese sentido, corresponde a la Direccion de
Mercados evaluar la aprobacion de dicha solicitud.

La suspensién de una sesion de 6rdenes impide que
ingresen nuevas propuestas a través de dicha sesion.
Las propuestas ingresadas al sistema en forma previa a
la suspension de la sesién, podran ser canceladas por la
Sociedad o por la Bolsa, en caso la Sociedad lo solicite.

La suspension de una sesion de érdenes por los casos
antes descritos afectara a los usuarios del sistema de
ruteo de 6rdenes que estén participando en dicha sesion.

La suspensién de una sesion en particular no implica la
suspension de otras sesiones asignadas a la Sociedad.

de propuestas: Con la finalidad de que las Sociedades

cumplan con la obligacion de determinar limites y controles
operativos, establecida en el Reglamento del Acceso Directo
al Mercado, sin perjuicio de su aplicacién a otros usos de los
sistemas de ruteo de érdenes, la Bolsa pone a disposicion de
las mismas, a través del sistema electronico de negociacion,

los si
7.4.1

742

74.3.

guientes controles.

. Monto Maximo: Configura el valor del Monto Maximo
para cada propuesta que se requiera ingresar al
sistema.

Precio Maximo: Configura el valor del Precio Maximo
para cada propuesta que se requiera ingresar al
sistema.

Limite Diario de Compra: Configura el valor acumulado
del Monto Maximo de Propuestas y Operaciones del

masiva de propuestas y siempre que esta Ultima
contara con elementos suficientes que le permitan
concluir que tales propuestas generan una distorsion
y/o dafio significativo al mercado y no mediara una
justificacion suficiente de la Sociedad, la Bolsa podra
proceder a la cancelacion masiva respectiva.

7.3.2. Suspensioén de la sesion de 6rdenes

La suspension de una sesion de érdenes se ejecutara
de oficio, por parte de la Bolsa en los siguientes casos:

a. Cuando se exceda el numero de quinientos cien
(4500) eien por segundo debido a un flujo anémalo
de propuestas, conforme a lo establecido en el
numeral 2.

b. Cuando se produzca un comportamiento anémalo
del algoritmo que pueda generar una distorsion en
la correcta formacion de precios.

Asimismo, las Sociedades podran solicitar de forma
fundamentada a la BVL la suspension de una sesion de
ordenes. En ese sentido, corresponde a la Direccion de
Mercados evaluar la aprobacién de dicha solicitud.

La suspension de una sesion de 6rdenes impide que
ingresen nuevas propuestas a través de dicha sesion.
Las propuestas ingresadas al sistema en forma previa
a la suspension de la sesion, podran ser canceladas
por la Sociedad o por la Bolsa, en caso la Sociedad lo
solicite.

La suspension de una sesion de érdenes por los casos
antes descritos afectara a los usuarios del sistema de
ruteo de ordenes que estén participando en dicha
sesion.

La suspension de una sesion en particular no implica la
suspension de otras sesiones asignadas a la Sociedad.

7.4. Control de propuestas: Con la finalidad de que las Sociedades
cumplan con la obligacién de determinar limites y controles
operativos, establecida en el Reglamento del Acceso Directo
al Mercado, sin perjuicio de su aplicacion a otros usos de los
sistemas de ruteo de 6rdenes, la Bolsa pone a disposicion
de las mismas, a través del sistema electronico de
negociacion, los siguientes controles.
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lado de la compra ejecutadas durante el dia de
negociacion.

7.4.4. Limite Diario de Venta: Configura el valor acumulado
del Monto Maximo de Propuestas y Operaciones del
lado de la venta ejecutadas durante el dia de
negociacion.

7.4.5. Limite Total Diario: Configura el valor acumulado de la
suma del Monto Maximo de Propuestas y Operaciones
de compra y venta ejecutadas durante el dia de
negociacion.

7.4.6. Limite Neto Diario de Compra: Configura el valor
acumulado del Monto Maximo de la diferencia compra
— venta, de Propuestas y Operaciones ejecutadas
durante el dia de negociacion.

7.4.7. Limite Neto Diario de Venta: Configura el valor
acumulado del Monto Maximo de la diferencia venta —
compra, de Propuestas y Operaciones ejecutadas
durante el dia de negociacion.

Il. Modalidades a las que no aplica el acceso directo al sistema de
negociacion mediante sistemas de ruteo de érdenes.

Las siguientes operaciones seran realizadas en el Sistema Electrénico de
Negociacion de la BVL:

. Las operaciones de reporte con acciones y valores representativos de
derechos sobre acciones.

. Las operaciones de reporte con valores representativos de deuda.

. Las operaciones de préstamo bursatii con acciones y valores
representativos de derechos sobre acciones.

. La transferencia de la posicién del reporte con acciones y valores
representativos de derechos sobre acciones.

. Las operaciones contado con valores representativos de deuda

. Las operaciones de Mercado de Dinero (aquellas a las que se refiere
el articulo 25)

Asimismo, las subastas de colocacion primaria o secundaria a las que se
refiere el articulo 14° del Reglamento, podran llevarse a cabo a través del
Sistema Electrénico de Negociacion de la BVL o en los medios que la BVL
disponga, segun lo dispuesto en los avisos respectivos.”

7.4.1. Monto Maximo: Configura el valor del Monto Maximo
para cada propuesta que se requiera ingresar al
sistema.

7.4.2. Precio Maximo: Configura el valor del Precio Maximo
para cada propuesta que se requiera ingresar al
sistema.

7.4.3. Limite Diario de Compra: Configura el valor
acumulado del Monto Maximo de Propuestas y
Operaciones del lado de la compra ejecutadas
durante el dia de negociacion.

7.4.4. Limite Diario de Venta: Configura el valor acumulado
del Monto Maximo de Propuestas y Operaciones del
lado de la venta ejecutadas durante el dia de
negociacion.

7.4.5. Limite Total Diario: Configura el valor acumulado de
la suma del Monto Maximo de Propuestas y
Operaciones de compra y venta ejecutadas durante
el dia de negociacion.

7.4.6. Limite Neto Diario de Compra: Configura el valor
acumulado del Monto Maximo de la diferencia compra
— venta, de Propuestas y Operaciones ejecutadas
durante el dia de negociacion.

7.4.7. Limite Neto Diario de Venta: Configura el valor
acumulado del Monto Maximo de la diferencia venta
— compra, de Propuestas y Operaciones ejecutadas
durante el dia de negociacion.

Il. Modalidades a las que no aplica el acceso directo al sistema de
negociacion mediante sistemas de ruteo de érdenes.

Las siguientes operaciones seran realizadas en el Sistema Electrénico de
Negociacién de la BVL:

. Las operaciones de reporte con acciones y valores representativos
de derechos sobre acciones.

. Las operaciones de reporte con valores representativos de deuda.

. Las operaciones de préstamo bursatil con acciones y valores
representativos de derechos sobre acciones.

. La transferencia de la posicion del reporte con acciones y valores
representativos de derechos sobre acciones.
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. Las operaciones contado con valores representativos de deuda

. Las operaciones de Mercado de Dinero (aquellas a las que se
refiere el articulo 25)

Asimismo, las subastas de colocacion primaria o secundaria a las que se
refiere el articulo 14° del Reglamento, podran llevarse a cabo a través del
Sistema Electrénico de Negociacion de la BVL o en los medios que la BVL
disponga, segun lo dispuesto en los avisos respectivos.”
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fDISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 6

(Modificada en Sesion de Directorio N° 967.14 del 15 de diciembre de
2014)

A. Negociacion continua:

Sesiéon CD-746/02 del 05 de junio de 2002.

Bajo esta modalidad se realizaran las operaciones de reporte, de préstamo
bursatil, de Mercado de Dinero y operaciones al contado con valores
representativos de deuda.

Operaciones con Acciones y Valores representativos de derechos
sobre acciones:

e Operaciones al contado realizadas bajo el Libro Normal al que se
refiere el Articulo 8A del Reglamento

e Operaciones al contado realizadas bajo el Libro de Liquidacion
Anticipada al que se refiere el Articulo 8A del Reglamento

Operaciones con Valores Representativos de Deuda:

e Operaciones al contado realizadas bajo el Libro Normal al que se
refiere el Articulo 8A del Reglamento

e Operaciones al contado realizadas bajo el Libro de Liquidacion
Anticipada al que se refiere el Articulo 8A del Reglamento

De conformidad con lo sefalado en el Articulo 16 del Reglamento, la
aplicacion automatica de propuestas bajo las modalidades previamente
indicadas se basara en criterios de mejor precio y orden cronolégico.

Sesiéon CD-702/00 del 12 de julio de 2000. Las operaciones de reporte se
realizaran bajo la modalidad de negociacioén continua.

Las sociedades podran ingresar sus propuestas mediante la aplicacion
automatica especial, conforme a los criterios contemplados en el articulo 2
del Reglamento.

En relacion al ingreso de sociedades contrapartes se podran seleccionar
hasta 5 posibles contrapartes para pactar sus operaciones. En caso de no
elegir sus contrapartes, el sistema aplicara cualquier sociedad.

Sesiéon CD-702/00 del 12 de julio de 2000.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 6

Mod cada-en esion-de-Directorio- N2 96 4

A. Negociacion continua:

Bajo esta modalidad se realizaran las operaciones de reporte, de préstamo
bursatil de Mercado de Dinero y operaciones al contado con valores
representativos de deuda.

Operaciones con Acciones y Valores representativos de derechos
sobre acciones:

e Operaciones al contado realizadas bajo el Libro Normal que se
refiere el Articulo 8A del Reglamento

Operaciones con Valores Representativos de Deuda:

e Operaciones al contado realizadas bajo el Libro Normal al que
se refiere el Articulo 8A del Reglamento

e Operaciones al contado realizadas bajo el Libro de Liquidacion
Anticipada al que se refiere el Articulo 8A del Reglamento

De conformidad con lo sefialado en el Articulo 16 del Reglamento, la
aplicacion automatica de propuestas bajo las modalidades previamente
indicadas se basara en criterios de mejor precio y orden cronolégico.

. Las operaciones de reporte
se realizaran bajo la modalidad de negociacion continua.

Las sociedades podran ingresar sus propuestas mediante la aplicacion
automatica especial, conforme a los criterios contemplados en el articulo
2 del Reglamento.

En relacion al ingreso de sociedades contrapartes se podran seleccionar

hasta 5 posibles contrapartes para pactar sus operaciones. En caso de
no elegir sus contrapartes, el sistema aplicara cualquier sociedad.

Sesidn CD-702/00 > doiuli 2000.

Forma: Asimismo, se propone
eliminar las fechas de los
directorios donde se insertaron los
cambios. Se maodifica SAB por
Sociedad para alinearlo a las
definiciones del articulo 2°.

Fondo: Se realizan las siguientes
modificaciones:

a. Se elimina el concepto de
“Libro de Liquidacion
Anticipada”,
considerando que solo se
mantendran el Libro
Normal y de Subastas.
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Las operaciones de préstamo bursati con acciones y valores
representativos de derechos sobre acciones se realizaran bajo la
modalidad de negociacion continua.
La aplicacion es automatica especial, conforme a los criterios de mejor
precio y hora de ingreso al sistema, y en funcién a los criterio de calces del
sistema electronico de negociacion.

Las sociedades podran ingresar sus propuestas mediante la aplicacion
automatica especial, la cual contempla criterios de calce basados en la
igualdad los elementos de las propuestas de compra y venta, pudiendo
incluir, valor, cantidad, precio, plazo de operacion, tasa, plazo de
liquidaciéon, SAB contraparte, moneda. No requiere la confirmacion del
proponente.

En la aplicacion automatica especial, las sociedades podran
opcionalmente seleccionar hasta 5 posibles contrapartes para pactar
sus operaciones. En caso de no elegir sus contrapartes, el sistema
aplicara cualquier sociedad.

Sesiéon CD-746/02 del 05 de junio de 2002.

Las operaciones del mercado de dinero con valores representativos de
deuda (pactos), se efectuaran bajo la modalidad de negociacién
continua. La aplicacién es automatica especial. En relacién al ingreso
de sociedades contrapartes se podran seleccionar hasta 5 posibles
contrapartes para pactar sus operaciones. En caso de no elegir sus
contrapartes, el sistema aplicara cualquier sociedad.

B. Negociacion periddica:
Sesiéon CD-676/99 del 17 de febrero de 1999

e La aplicacidon automatica en las subastas con instrumentos
representativos de deuda a que se refiere el articulo 17 del
Reglamento, se producira conforme a los criterios de mejor
precio.

e La aplicacion automatica en las subastas de colocacion
primaria y secundaria se producira conforme a los criterios de
mejor precio y de acuerdo a las condiciones establecidas en
el aviso respectivo.

Sesion CD-686/99 del 07 de julio de 1999.
B.1 Las siguientes operaciones seran realizadas bajo la modalidad de

negociacion periédica y de la aplicacién automatica a la que se refiere
el inciso c) del Articulo 2 del reglamento

Las operaciones de préstamo bursati con acciones y valores
representativos de derechos sobre acciones se realizaran bajo la
modalidad de negociacion continua.

La aplicacion es automatica especial, conforme a los criterios de mejor
precio y hora de ingreso al sistema, y en funcién a los criterios de calces
del sistema electronico de negociacion.

Las sociedades podran ingresar sus propuestas mediante la aplicacion
automatica especial, la cual contempla criterios de calce basados en la
igualdad los elementos de las propuestas de compra y venta, pudiendo
incluir, valor, cantidad, precio, plazo de operacion, tasa, plazo de
liquidacién, SAB—Sociedad contraparte, moneda. No requiere la
confirmacién del proponente.

En la aplicacién automatica especial, las sociedades podran
opcionalmente seleccionar hasta 5 posibles contrapartes para pactar
sus operaciones. En caso de no elegir sus contrapartes, el sistema
aplicara cualquier sociedad.

Sesidn CD-746/02 del 05 de iuni 2002,

Las operaciones del mercado de dinero con valores representativos
de deuda (pactos), se efectuaran bajo la modalidad de negociacion
continua. La aplicacién es automatica especial. En relacion al ingreso
de sociedades contrapartes se podran seleccionar hasta 5 posibles
contrapartes para pactar sus operaciones. En caso de no elegir sus
contrapartes, el sistema aplicara cualquier sociedad.

B. Negociacion periodica:
Sesién.CD-676/99 7 def 999

e La aplicacion automatica en las subastas con instrumentos
representativos de deuda a que se refiere el articulo 17 del
Reglamento, se producira conforme a los criterios de mejor
precio.

e La aplicacién automatica en las subastas de colocacion
primaria y secundaria se producira conforme a los criterios
de mejor precio y de acuerdo a las condiciones establecidas
en el aviso respectivo.

Sesin CD-686/99 del 07 de-iuli 999.
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Operaciones con Acciones y Valores representativos de derechos
sobre acciones:

e Operaciones de Oferta Publica realizadas bajo el Libro de
Subasta al que se refiere el articulo 8A del Reglamento

e Operaciones de Colocacién Primaria realizadas bajo el Libro
de Subasta al que se refiere el Articulo 8A del Reglamento

e Operaciones de Colocacién Primaria realizadas bajo el Libro
de Subasta "Todo o Nada" al que se refiere el Articulo 8A del
Reglamento

Operaciones con Valores Representativos de Deuda:

e Operaciones de Oferta Publica realizadas bajo el Libro de
Subasta al que se refiere el Articulo 8A del Reglamento

e Operaciones de Colocacién Primaria realizadas bajo el Libro
de Subasta al que se refiere el Articulo 8A del Reglamento

e Operaciones de Colocacién Primaria realizadas bajo el Libro
de Subasta "Todo o Nada" al que se refiere el Articulo 82 del
Reglamento

La aplicaciéon automatica de propuestas bajo las modalidades
previamente indicadas se basara en criterios de mejor precio (*) y de
acuerdo a las condiciones establecidas en el aviso respectivo.

(*) En el caso de valores representativos de deuda el criterio aplicado
podra estar basado en mejor tasa de rendimiento.

B.2 Adicionalmente, la negociacion periédica sera aplicable a las
operaciones al contado realizadas bajo el Libro Normal al que se refiere
el articulo 8A del Reglamento, Cuando el ciclo de negociacién aplicable
a tales operaciones incluya fases de negociacion de subasta tales
como subasta de apertura, subasta de cierre y subasta de re-apertura.

La aplicacion automatica de propuestas, en el caso sefalado, se
basara en criterios de mejor precio y orden cronoldgico.

C. Otras Consideraciones

Las ejecuciones forzosas de operaciones a las que se refieren los Articulos
49, 49A y 49B del Reglamento seran realizadas bajo la modalidad de
negociacion continua o periodica, de conformidad con lo sefialado en los

mencionados articulos

B.1 Las siguientes operaciones seran realizadas bajo la modalidad
de negociacion periddica y de la aplicacion automatica a la que se
refiere el inciso c) del Articulo 2 del reglamento

Operaciones con Acciones y Valores representativos de
derechos sobre acciones:

e Operaciones de Oferta Publica realizadas bajo el Libro de
Subasta al que se refiere el articulo 8A del Reglamento

e Operaciones de Colocaciéon Primaria realizadas bajo el
Libro de Subasta al que se refiere el Articulo 8A del
Reglamento.

- - iSr_Primasi . .

Shdolmaclennie

Operaciones con Valores Representativos de Deuda:

e Operaciones de Oferta Publica realizadas bajo el Libro de
Subasta al que se refiere el Articulo 8A del Reglamento

e Operaciones de Colocaciéon Primaria realizadas bajo el
Libro de Subasta al que se refiere el Articulo 8A del
Reglamento

e  Operaciones de Colocaciéon Primaria realizadas bajo el
Libro de Subasta "Todo o Nada" al que se refiere el Articulo
82 del Reglamento

La aplicacion automatica de propuestas bajo las modalidades
previamente indicadas se basara en criterios de mejor precio (*) y de
acuerdo a las condiciones establecidas en el aviso respectivo.

(*) En el caso de valores representativos de deuda el criterio aplicado
podra estar basado en mejor tasa de rendimiento.

B.2 Adicionalmente, la negociacion periddica sera aplicable a las
operaciones al contado realizadas bajo el Libro Normal al que se
refiere el articulo 8A del Reglamento, Cuando el ciclo de negociacion
aplicable a tales operaciones incluya fases de negociacion de
subasta tales como subasta de apertura, subasta de cierre y subasta
de re-apertura.

La aplicacion automatica de propuestas, en el caso sefialado, se
basara en criterios de mejor precio y orden cronoldgico.

C. Otras Consideraciones
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Las ejecuciones forzosas de operaciones a las que se refieren los Articulos
49, 49A y 49B del Reglamento seran realizadas bajo la modalidad de
negociacion continua o periddica, de conformidad con lo sefialado en los
mencionados articulos.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 7
(Modificada en Sesion de Directorio N° 967.14 del 15 de diciembre de
2014)

Sesion CD-881/2009 del 17 de noviembre de 2009.
La indicacion del precio sera como sigue para las operaciones:

e Al contado con acciones y valores representativos de derechos
sobre acciones: En la moneda en que esté expresado el valor
con dos (2) decimales. Para aquellos valores que presenten una
cotizacién menor a S/ 0.5 0 US$ 0.5, se expresaran con 3 decimales.

e De reporte con acciones y valores representativos de derechos
sobre acciones:

El precio de las operaciones de reporte en nuevos soles o en dolares
norteamericanos se expresara con dos (2) decimales. Para aquellos
valores que presenten una cotizacion menor a S/. 0.5 o US$ 0.5,
se expresaran con 3 decimales

DISPOSICION COMP

LEME

NTARIA AL ARTICULO 7
A d Direc i N° 96714 e

La indicacion del precio para valores expresados en moneda local
o0 moneda extranjera en el sistema de negociacion se realizara de
la siguiente manera:

Rango Tick
0a10 0.001
10.01 a 100 0.01
100.1 a 1,000 0.1
1,001 a 10,000 1
10,010 a 100,000 10
100,100 a 1,000,000 100
1,001,000 a 10,000,000 1000
10,010,000 a mas 10000

Forma: Se propone eliminar las
fechas de los directorios donde se
insertaron los cambios.

Fondo: Se modifica la tabla de
decimales para que la negociacion
de valores en la rueda se efectle
conforme a los tick, con la finalidad
de uniformizarlo con los otros dos
mercados (Chile y Colombia)
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El tipo de cambio utilizado sera el promedio de compra y de venta
del tipo de cambio promedio ponderado publicado por la
Superintendencia de Banca y Seguros (SBS), vigente en la fecha de
operacion y mostrado por el sistema electrénico de negociacion.

e De préstamo bursatil con acciones y valores representativos de
derechos sobre acciones:

El precio de las operaciones de préstamo bursatil en nuevos soles
o en ddlares norteamericanos se expresara con dos (2) decimales.
Para aquellos valores que presenten una cotizacién menor a S/.
0.5 0 US$ 0.5, se expresaran con 3 decimales

El tipo de cambio utilizado sera el promedio de compra y de
venta del tipo de cambio promedio ponderado publicado por la
Superintendencia de Banca y Seguros (SBS), vigente en la fecha de
operacion y mostrado por el sistema electrénico de negociacion.

e De reporte con valores representativos de deuda:

Como un porcentaje de su valor nominal con cuatro (4) decimales.
El precio no incorpora los intereses corridos.

e Al contado con valores representativos de deuda: Como un
porcentaje de su valor nominal con cuatro (4) decimales. El precio
no incorpora los intereses corridos.

e De Mercado de Dinero: Como un porcentaje de su valor nominal
con cuatro (4) decimales. El precio no incorpora los intereses
corridos.

De las operaciones de transferencia de la posicién del reporte.

El precio de las operaciones de transferencia de la posicion del reporte
sera establecido en nuevos soles o en ddlares norteamericanos segun
fueron pactadas con dos (2) decimales para operaciones con valores de renta
variable y con cuatro (4) decimales para operaciones con instrumentos
representativas de deuda.

El tipo de cambio utilizado sera el promedio de compra y de venta
del tipo de cambio promedio ponderado publicado por la
Superintendencia de Banca y Seguros (SBS), vigente en la fecha
de operacion y mostrado por el sistema electronico de
negociacion.

e De préstamo bursatil con acciones y valores representativos de
derechos sobre acciones:

El precio de las operaciones de préstamo bursétil en nuevos
soles o en ddlares norteamericanos se expresara con dos (2)
decimales. Para aquellos valores que presenten una cotizacion
menor a S/. 0.5 o US$ 0.5, se expresaran con 3 decimales

El tipo de cambio utilizado sera el promedio de compra y de
venta del tipo de cambio promedio ponderado publicado por la
Superintendencia de Banca y Seguros (SBS), vigente en la fecha
de operaciéon y mostrado por el sistema electrénico de
negociacion.

e De reporte con valores representativos de deuda:

Como un porcentaje de su valor nominal con cuatro (4) decimales.
El precio no incorpora los intereses corridos.

e Al contado con valores representativos de deuda:
Como un porcentaje de su valor nominal con cuatro (4) decimales.
El precio no incorpora los intereses corridos.

e De Mercado de Dinero: Como un porcentaje de su valor nominal
con cuatro (4) decimales. El precio no incorpora los intereses
corridos.

De las operaciones de transferencia de la posicién del reporte.

El precio de las operaciones de transferencia de la posicion del reporte
sera establecido en nuevos soles o en dolares norteamericanos segun
fueron pactadas con dos (2) decimales para operaciones con valores de
renta variable y con cuatro (4) decimales para operaciones con
instrumentos representativas de deuda.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 8
(Modificada en Sesion de Directorio N° 967.14 del 15 de diciembre de
2014)

DISPOSI

CION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 8

- N° 08
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Articulo 8.- De las propuestas

Las propuestas solo podran ser retiradas luego que hubiere transcurrido el
periodo fijado por el Consejo, previa opinion de la Direccién de Mercados.

Las propuestas deberan ser planteadas considerando las condiciones del
mercado con el fin de preservar la eficiente formacion de precios, respetando
el margen de mercado.

Disposicion complementaria modificada en Sesion de Directorio N°
967.14 del 15 de diciembre de 2014

Las sociedades podran retirar las propuestas que hubieran ingresado en el
Sistema Electronico de Negociacion de la BVL bajo las siguientes
condiciones:

Acciones y Valores Representativos de Derechos sobre Acciones:
A. Operaciones al contado

Las sociedades podran  retirar las propuestas para realizar operaciones
al contado, inmediatamente después de ingresadas al Sistema Electrénico de
Negociacion.

B. Operaciones de Reporte

Las sociedades podran retirar las propuestas para realizar operaciones de
reporte, inmediatamente después de ingresadas al Sistema Electronico de
Negociacion.

C. Operaciones de Préstamo Bursatil

Las sociedades podran retirar las propuestas para realizar operaciones de
préstamo bursatil, inmediatamente después de ingresadas al Sistema
Electronico de Negociacion.

D. Colocacién primariay secundaria
Segun lo sefalado en el aviso respectivo.

Operaciones con Valores Representativos de Deuda
A. Operaciones al Contado
Inmediatamente después de haber sido ingresadas al Sistema Electrénico de

Negociacion

B. Operaciones de Reporte y Transferencia de la posicion del reporte

Articulo 8.- De las propuestas

Las propuestas solo podran ser retiradas luego que hubiere transcurrido el
periodo fijado por el Censeje-Directorio, previa opinion de la Direcciéon de
Mercados.

Las propuestas deberan ser planteadas considerando las condiciones del
mercado con el fin de preservar la eficiente formacion de precios,
respetando el margen de mercado.

Las sociedades podran retirar las propuestas que hubieran ingresado en el
Sistema Electronico de Negociacion de la BVL bajo las siguientes
condiciones:

Acciones y Valores Representativos de Derechos sobre Acciones:
A. Operaciones al contado

Las sociedades podran retirar las propuestas para realizar operaciones al
contado, inmediatamente después de ingresadas al Sistema Electrénico de
Negociacion.

B. Operaciones de Reporte

Las sociedades podran retirar las propuestas para realizar operaciones,
inmediatamente después de ingresadas al Sistema Electrénico de
Negociacion.

C. Operaciones de Préstamo Bursatil

Las sociedades podran retirar las propuestas para realizar operaciones de
préstamo bursatil, inmediatamente después de ingresadas al Sistema
Electronico de Negociacion.

D. Colocacién primaria y secundaria
Segun lo sefialado en el aviso respectivo.

Operaciones con Valores Representativos de Deuda
A. Operaciones al Contado
Inmediatamente después de haber sido ingresadas al Sistema Electrénico

de Negociacion

B. Operaciones de Reporte y Transferencia de la posicion del
reporte

Forma: Se actualiza la palabra
Consejo por Directorio porque
Bolsa de Valores de Lima es una
sociedad anénima. Asimismo, se
propone eliminar las fechas de los
directorios donde se insertaron los
cambios.

Fondo:Se elimina la referencia al
libro de liquidacion anticipada.
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Inmediatamente después de haber sido ingresadas al Sistema Electrénico de
Negociacion

C. Operaciones de Mercado de Dinero
Inmediatamente después de haber sido ingresadas al Sistema Electrénico de
Negociacion

D. Colocacion primaria y secundaria
Segun lo sefialado en el aviso respectivo Norma Complementaria al Articulo
8-A

Disposicion complementaria incorporada por Sesion de Directorio N°
967.14 del 15 de diciembre de 2014

Tipos de Operaciones vy libro de propuestas asociados

e Las operaciones al contado a las que se refiere el Titulo Il del
presente reglamento seran ejecutadas en el denominado Libro de
Propuestas Normal.

e Sin Perjuicio de lo indicado, podra ejecutarse operaciones al
contado en el denominado Libro de Liquidacion Anticipada. Las
operaciones ejecutadas en los mencionados libros no tendran
efecto en la cotizacién a que se refiere el Articulo 19 del presente

Reglamento.
e Las operaciones de Reporte y Préstamo de Valores a las que
se refieren los capitulos Il 'y IV del Titulo Il del presente

reglamento seran ejecutadas en el denominado Libro de Repo.

e Las transferencias de posicidon de Reportarte a las que se refiere el
Articulo 35 del presente Reglamento seran ejecutadas en el
denominado Libro de Negociacion en Bloque.

e Las operaciones de Venta y Compra Simultaneas de Valores
(pactos) y otros con valores representativos de deuda (mercado de
dinero) a las que se refieren las disposiciones complementarias del
Articulo 25 del presente Reglamento, seran ejecutadas en el
denominado Libro de Negociacién en Bloque.

e Las operaciones de Colocacion Primaria y Secundaria a las que se
refiere el Articulo 14 del presente Reglamento seran ejecutadas en
el denominado Libro de Subastas. Sin perjuicio de lo indicado, las
ofertas Publicas de Colocacion Primaria podran ser ejecutadas en
el denominado Libro Todo o Nada. En la subasta Todo o Nada, la
adjudicacién a un unico postor no elimina la aplicacién del criterio
de adjudicacion segun el mejor precio. La subasta Todo o Nada se
encuentra temporalmente desactivada como opcién en el sistema
electrénico de negociacion.

Inmediatamente después de haber sido ingresadas al Sistema Electrénico
de Negociacion.

C. Operaciones de Mercado de Dinero
Inmediatamente después de haber sido ingresadas al Sistema Electrénico
de Negociacion.

D. Colocacion primaria y secundaria
Segun lo sefialado en el aviso respectivo Norma Complementaria al Articulo
8-A.

Tipos de Operaciones vy libro de propuestas asociados

e Las operaciones al contado a las que se refiere el Titulo Il del
presente reglamento seran ejecutadas en el denominado Libro

Eoclomaonies
e Las operaciones de Reporte y Préstamo de Valores a las que
se refieren los capitulos Il y IV del Titulo lll del presente

reglamento seran ejecutadas en el denominado Libro de Reporte.

e Las transferencias de posicion de Reportarte a las que se refiere
el Articulo 35 del presente Reglamento seran ejecutadas en el
denominado Libro de Negociacién en Bloque.

e Las operaciones de Venta y Compra Simultaneas de Valores
(pactos) y otros con valores representativos de deuda (mercado
de dinero) a las que se refieren las disposiciones complementarias
del Articulo 25 del presente Reglamento, seran ejecutadas en el
denominado Libro de Negociacién en Bloque.

e Las operaciones de Colocaciéon Primaria y Secundaria a las que
se refiere el Articulo 14 del presente Reglamento seran
ejecutadas en el denominado Libro de Subastas. Sin perjuicio de
lo indicado, las ofertas Publicas de Colocacion Primaria podran
ser ejecutadas en el denominado Libro Todo o Nada. En la
subasta Todo o Nada, la adjudicacion a un Unico postor no elimina
la aplicacion del criterio de adjudicacion segun el mejor precio. La
subasta Todo o Nada se encuentra temporalmente desactivada
como opcion en el sistema electrénico de negociacion.
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Las operaciones correspondientes a Ofertas Publicas de Adquisicion,
Ofertas Publicas de Compra y Ofertas Publicas de Intercambio seran
ejecutadas en el denominado Libro de Subastas.

Las operaciones correspondientes a Ofertas Publicas de Adquisicion,
Ofertas Publicas de Compra y Ofertas Publicas de Intercambio seran
ejecutadas en el denominado Libro de Subastas.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 9
(Modificada por Resoluciéon SMV N° 013-2019-SMV/01 vigente a partir del
29.03.19)

SUPUESTOS Y PROCEDIMIENTO PARA LA MODIFICACION DE LAS
OPERACIONES REALIZADAS EN RUEDA DE BOLSA

En operaciones al contado con acciones, valores representativos de
derechos sobre acciones, valores representativos de deuda y valores
representativos de deuda en el Mercado de Dinero, la Direccion de Mercados
podra autorizar la modificacion de operaciones, debidamente fundamentadas

)

e Hasta las 17:00 horas del dia siguiente de su realizacion (t+1) en
caso de inversionistas domiciliados.

e Hasta dos dias siguientes de su realizacién (t+2) en el caso de
los no domiciliados o cuando la operacion comprende valores
listados en mas de un mercado.

Para operaciones al contado con valores pertenecientes al segmento de
valores extranjeros, la Direccion de Mercados podra autorizar la modificacion
de operaciones, debidamente fundamentadas hasta las 10:00 horas del dia
siguiente de su realizacion, es decir, en el (T+1) y previo a la realizacion del
proceso de liquidacion (*).

Las modificaciones en operaciones al contado con acciones, valores
representativos de derechos sobre acciones y valores representativos de
deuda so6lo podran incluir:

e Reduccion de la cantidad negociada.
e Ampliacion del plazo en caso de venta en exceso.

La sociedad vendedora debera registrarse como comitente vendedor de tal
exceso, debiendo comprar las acciones y entregarlas dentro del plazo
pactado con la sociedad compradora. El plazo acordado debera ser
comunicado por escrito a la Direccion de Mercados hasta las 17:00 horas de
la fecha de realizada la operacion.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 9
(Modificada por Resolucion SMV N° 013-2019-SMV/01 vigente a partir
del 29.03.19)

SUPUESTOS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA MODIFICACION Y
ANULACION DE LAS OPERACIONES REALIZADAS EN RUEDA DE
BOLSA

1. Modificaciéon de operaciones

En operaciones al contado con acciones, valores representativos de
derechos sobre acciones, valores representativos de deuda y valores
representativos de deuda en el Mercado de Dinero, la Direccion de
Mercados podra autorizar la modificacion de operaciones, debidamente
fundamentadas (*):

e Hasta las 17:00 horas del dia siguiente de su realizacién (t+1) en
caso de inversionistas domiciliados.

o Hasta dos dias siguientes de su realizacion (t+2) en el caso de los
no domiciliados o cuando la operacion comprende valores listados
en mas de un mercado.

Para operaciones al contado con valores pertenecientes al segmento de
valores extranjeros, la Direccion de Mercados podra autorizar la
modificacion de operaciones, debidamente fundamentadas hasta las
10:00 horas del dia siguiente de su realizacién, es decir, en el (T+1) y
previo a la realizacion del proceso de liquidacion (*).

Las modificaciones en operaciones al contado con acciones, valores
representativos de derechos sobre acciones y valores representativos
de deuda sdlo podran incluir:

e Ampliacién del plazo en caso de venta en exceso.

La sociedad vendedora debera registrarse como comitente vendedor de
tal exceso, debiendo comprar las acciones y entregarlas dentro del plazo
pactado con la sociedad compradora. El plazo acordado debera ser
comunicado por escrito a la Direccion de Mercados hasta las 17:00 horas
de la fecha de realizada la operacion.

En valores representativos de deuda en el Mercado de Dinero las

Forma: Se reemplaza la palabra
“bolsa de valores de lima” por
“bolsa” para uniformizarlo con la
definicion del articulo 2° del
Reglamento de Operaciones.

Fondo: Se modifica la disposicion
complementaria con la finalidad de
incorporar  los  supuestos y
procedimientos de anulacion de
operaciones.
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En valores representativos de deuda en el Mercado de Dinero las
modificaciones solo podran incluir:

e Reduccién de la cantidad negociada
o Modificacién de la fecha de liquidacion
e  Modificacién del plazo

Asimismo, la Direccion de Mercados podra autorizar la anulacion de
operaciones hasta las 17:00 horas del mismo dia de su realizaciéon
informando de esto a la Intendencia General de Supervision de Entidades
y a la ICLV siempre que la solicitud:

e Esté debidamente fundamentada; v,
e Contenga la firma de un representante autorizado de ambas
sociedades en sefial de conformidad.

En operaciones de reporte con acciones, operaciones de reporte con
instrumentos de deuda y operaciones de préstamo bursatil se podra
autorizar la anulacion y modificacion hasta las 17:00 horas del dia de su
realizacion (*).

En operaciones de reporte de acciones, operaciones de reporte con
instrumentos de deuda y operaciones de préstamo bursatil las modificaciones
so6lo podran incluir:

e Reduccion de la cantidad negociada

¢  Modificaciéon de los activos pactados como margen de garantia del
reportado (en el caso de operaciones de reporte de acciones)

e Modificacién de los activos pactados como garantia adicional de la
operacion de préstamo (en el caso de operaciones para préstamo
bursatil)

e  Modificacién del plazo

¢  Modificacién de la fecha de liquidaciéon

En el caso de operaciones involucradas en una estrategia day trade compra-
venta con acciones y valores representativos de derechos sobre acciones,
en caso de que se solicite una modificacion, sélo se podra reducir la
cantidad negociada hasta por la cantidad no involucrada en la estrategia day
trade.

Si la Direccion de Mercados autorizara una reducciéon por una cantidad
mayor, la ICLV debera comunicarlo en forma inmediata, para que la
Direcciéon de Mercados proceda a revocar dicha autorizacion.

(*) Previa conformidad de las partes a través de correo electrénico,
directamente en el sistema de negociacién o en el sistema de correcciones

modificaciones so6lo podran incluir:

Reduccién de la cantidad negociada
Modificacion de la fecha de liquidacion
Modificacion del plazo

En operaciones de reporte con acciones, operaciones de reporte con
instrumentos de deuda y operaciones de préstamo bursatil se podra
autorizar la anulacién-y modificacion hasta las 17:00 horas del dia de su
realizacion (*).

En operaciones de reporte de acciones, operaciones de reporte con
instrumentos de deuda y operaciones de préstamo bursatil las
modificaciones so6lo podran incluir:

Reduccién de la cantidad negociada

Modificacion de los activos pactados como margen de garantia
del reportado (en el caso de operaciones de reporte de acciones)
Modificacion de los activos pactados como garantia adicional de
la operacién de préstamo (en el caso de operaciones para
préstamo bursatil)

Modificacion del plazo

Modificacion de la fecha de liquidacion

En el caso de operaciones involucradas en una estrategia day trade
compra-venta con acciones y valores representativos de derechos sobre
acciones, en caso de que se solicite una modificacién, sélo se podra
reducir la cantidad negociada hasta por la cantidad no involucrada en la
estrategia day trade.

Si la Direccién de Mercados autorizara una reduccién por una cantidad
mayor, la ICLV debera comunicarlo en forma inmediata, para que la
Direccién de Mercados proceda a revocar dicha autorizacion.

(*) Previa conformidad de las partes a través de correo electrénico,
directamente en el sistema de negociacion o en el sistema de
correcciones implementado por la Bolsa de-\/aleres-de-Lima. Esta
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implementado por la Bolsa de Valores de Lima. Esta informacion debe ser
comunicada a la Intendencia General de Supervision de Entidades y a la
ICLV

informacion debe ser comunicada a la Intendencia General de
Supervision de Entidades y a la ICLV.

2. Anulacién de operaciones

2.1. Operaciones al contado con acciones Yy valores
representativos de derechos sobre acciones

2.1.1. Procedimientos y requisitos

i La solicitud de anulacion debera efectuarse por parte de la
Sociedad dentro de los quince (15) minutos siguientes al calce de
la operacion y por un representante autorizado de la Sociedad. Las
solicitudes que se reciban fuera del plazo establecido se
consideraran rechazadas de forma automatica.

ii. La solicitud de anulaciéon debera realizarse a través de alguno de
los siguientes medios: (1) sistema electrénico de negociacion, (2)
llamada telefénica o (3) correo electrénico corporativo.

iii. Que la operacion u operaciones se hayan realizado bajo la
modalidad de negociacion continua, y no se hayan calzado como
resultado de una subasta.

iv. Cumplir con las causales de la presente disposicion
complementaria.

La lista antes senalada son requisitos que la Sociedad solicitante debe
acreditar para presentar su solicitud de anulacion a la Bolsa. La
Direccién de Mercados tendra sesenta (60) minutos para resolver sobre
dicha solicitud; no obstante, podra exceder este tiempo en situaciones
excepcionales, las cuales seran informadas a la SMV.

Sin perjuicio de lo antes sefalado, el Director de Mercados esta
facultado para anular operaciones que se efectien contraviniendo lo
dispuesto en la ley y las normas reglamentarias aplicables; asimismo,
esta facultado para resolver con fallo inapelable las cuestiones que se
susciten durante la rueda respecto de la validez de las operaciones.

La Direccion de Mercados informara ala SMV y ala ICLV la anulacion de
las operaciones, el mismo dia de su realizacion.

2.1.2. Causales de anulacién
i. Anulacién por error de precio
Se considera error en el precio a la variacion porcentual absoluta entre

el precio de la operacion objeto de anulacion y el tltimo precio que marcod
cotizacion, previo a la ejecucién de la orden que generd la operacion,

29




conforme a los siguientes rangos de variacion:

a. Cuando la variacion sea estrictamente inferior al 3.00%, la
operacién no sera objeto de anulacion.

b. Cuando la variacion sea igual o mayor al 3.00% y estrictamente
inferior al 5.00%, y ademas se trate de una operacién donde
participan distintas Sociedades compradoras y vendedoras, la
anulacion procedera unicamente si la Sociedad contraparte emite
su conformidad expresa por alguno de los medios sefialados en
el numeral 2.1.1. Sila Sociedad contraparte no emite una respuesta,
dentro de los sesenta minutos a los que se refiere el numeral 2.1.1.,
ésta se entendera como rechazada.

c. Cuando la variacion sea mayor o igual al 5.00%, la operacion sera
objeto de anulacion previa solicitud de cualquiera de las Sociedades,
sin que sea necesaria la aprobacion de la Sociedad contraparte. En
este caso, procedera la anulaciéon para operaciones que sean
intermediadas por una misma Sociedad o por mas de una Sociedad.
Sin perjuicio de cumplir con el requisito de variacién, no se permitira
la anulacién de operaciones si entre la operacion objeto de anulacién
y la solicitud de anulacién se haya calzado al menos una operacion
sobre el mismo valor, y siempre que dicha operacion u operaciones:
(1) Sumen un monto que, de forma individual o conjunta, marque
cotizacion y (2) Presente una variacion del - 2.00% respecto al
precio de la operacion en proceso de anulacion, en caso de
tendencia hacia el alza; o presente una variacion del +2.00%, en el
caso de una tendencia a la baja.

ii.  Anulacién por error en la cantidad:

Se considera error en la cantidad, cuando la operaciéon objeto de
anulacion es superior a la mediana de la cantidad operada del
instrumento en el trimestre inmediatamente anterior a la operacién, con
corte al ultimo dia habil de cada trimestre calendario (marzo, junio,
septiembre y diciembre). Las anulaciones enmarcadas en esta causal
procederan unicamente si la Sociedad contraparte emite su conformidad
expresa por alguno de los medios sefalados en el numeral 2.1.1. Si la
Sociedad contraparte no emite una respuesta, dentro de los sesenta (60)
minutos a los que se refiere el numeral 2.1.1., ésta se entendera como
rechazada.

iii.  Anulacion por error en el sistema electrénico de negociacion:

La Direccion de Mercados podrda, durante la Sesién de Rueda, anular
cualquier operacion cuando se hayan producido fallas o errores en el
sistema electronico de negociacion que impidan su correcto
funcionamiento y que en virtud de dichas fallas se hayan calzado
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operaciones. La anulacion por error en el sistema electrénico de
negociacion no se encuentra sujeta al plazo sefalado en el numeral
2.1.1. del presente articulo.

La Sociedad también podra realizar la solicitud de anulacion de una
operacion en virtud de un error en el sistema electrénico de negociacién
hasta el cierre del horario de Sesién de Rueda del dia en que fue calzada
la operacion, a través de los medios de comunicacion sefalados en el
numeral 2.1.1.

2.2. Operaciones al contado con valores representativos de deuda
y valores representativos de deuda en el Mercado de Dinero

Asimismo, la Direccién de Mercados podra autorizar la anulacién de
operaciones al-contado-con-valores representativos-de deuda y valores
presentativos-de deuda-en-el-Mercado-de-Dinere hasta las 17:00 horas
del mismo dia de su realizacion informando de esto a la Intendencia
General de Supervisién de Entidades y a la ICLV siempre que la
solicitud:

¢ Esté debidamente fundamentada; vy,

* Contenga la firma de un representante autorizado de

ambas sociedades en sefal de conformidad.

Sin perjuicio de lo antes sefialado, el Director de Mercados esta facultado
para anular operaciones que se efectien contraviniendo lo dispuesto en
la ley y las normas reglamentarias aplicables; asimismo, esta facultado
para resolver con fallo inapelable las cuestiones que se susciten durante
la rueda respecto de la validez de las operaciones.

2.3. Operaciones de reporte con acciones, operaciones de reporte
con instrumentos de deuda y operaciones de préstamo
bursatil

3tit-La Direccion
de Mercados podra autorizar la anulacion hasta las 17:00 horas del dia
de su realizacion (*).

(*) Previa conformidad de las partes a través de correo electrénico,
directamente en el sistema de negociacién o en el sistema de
correcciones implementado por la Bolsa de Valores de Lima. Esta
informacion debe ser comunicada a la Intendencia General de
Supervisiéon de Entidades y a la ICLV.

Sin perjuicio de lo antes sefalado, el Director de Mercados esta
facultado para anular operaciones que se efectlien contraviniendo lo
dispuesto en la ley y las normas reglamentarias aplicables; asimismo,
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esta facultado para resolver con fallo inapelable las cuestiones que se
susciten durante la rueda respecto de la validez de las operaciones.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 13
Sesion CD-702/00 del 12 de julio de 2000.

Las mejores propuestas y precios se difundiran en tiempo real a través del
sistema BVL-EXS y en tiempo diferido a través de la pagina WEB de la Bolsa.
Asimismo, podran entregarse a travées de vendors nacionales e
internacionales para su difusion.

Las disposiciones que adopte el Consejo seran difundidas, de modo previo a
su puesta en vigencia, con una anticipacion no menor a diez (10) dias
uUtiles, por la Direccion de Mercados a través de la seccién "Normas
Internas de la Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima", en la
pagina WEB de la Bolsa en INTERNET. Asimismo, seran difundidas a través
de los diferentes medios de difusién de la Bolsa.

Tratandose de situaciones extraordinarias que afecten al mercado de manera
general, las disposiciones adoptadas por el Consejo podran entrar en vigencia
luego de haber sido difundidas por un plazo menor; en estos casos, se dara
cuenta a CONASEYV de las razones que justificaron dicha medida.

Sesion CD-767/2003 del 30 de abril de 2003.

La cotizacién difundida a través de las publicaciones y la pagina web de la
Bolsa de Valores de Lima sera la cotizacién implicita por accién resultante de
dividir la cotizacién vigente de la unidad de negociacion entre la cantidad de
acciones que la misma representa. Dichas cotizaciones podran estar
expresadas con hasta 8 digitos decimales

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 13

Sesién CD-702/00 del 42 de iulio.de. 2000,

Las mejores propuestas y precios se difundiran en tiempo real a través del
sistema electronico de negociacion BVL-EXS y en tiempo diferido a
través de la pagina WEB de la Bolsa. Asimismo, podran entregarse a través
de vendors nacionales e internacionales para su difusion.

Las disposiciones que adopte el Directorio Censeje seran difundidas, de
modo previo a su puesta en vigencia, con una anticipacion no menor a
diez (10) dias dutiles, por la Direccion de Mercados a través de la
seccion "Normas Internas de la Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores
de Lima", en la pagina WEB de la Bolsa en-INFERNET. Asimismo, seran
difundidas a través de los diferentes medios de difusién de la Bolsa.

Tratandose de situaciones extraordinarias que afecten al mercado de
manera general, las disposiciones adoptadas por el Directorio Censejo
podran entrar en vigencia luego de haber sido difundidas por un plazo
menor; en estos casos, se dara cuenta a la SMV CONASEV de las razones
que justificaron dicha medida.

Sesion CD-767/2003 del 30-de_abril-de 2003

La cotizacion difundida a través de las publicaciones y la pagina web de la
Bolsa de-\aleres-de-Lima sera la cotizacion implicita por accion resultante
de dividir la cotizacion vigente de la unidad de negociacién entre la cantidad
de acciones que la misma representa. Dichas cotizaciones podran estar
expresadas con hasta 8 digitos decimales.

Forma: Se realizan las siguientes
actualizaciones:

a. Se elimina Consejo y se
incorpora Directorio
considerando que la bolsa es
una sociedad anénima

b. Se elimina la referencia a
“Internet” por resultar
redundante

c. Se actualiza la sigla SMV
eliminando CONASEV.

d. Se reemplaza la palabra
“bolsa de valores de lima”
por “bolsa” para
uniformizarlo con la
definicion del articulo 2° del
Reglamento de
Operaciones.

e. Se elimina la referencia a
“sistema de negociacion BVL
EXS”.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 15

((i) Modificada en Sesiéon de Directorio N° 967.14 del 15.12.2014, (ii)
modificada en Sesién de Directorio 12.16 del 22.08.2016, (iii) modificado
mediante Sesion de Directorio N° 07.15 de fecha 25.04.2016 (iv)
modificada en sesion de Directorio 26.06.2017)

Acciones y Valores Representativos de Derechos sobre Acciones:

Plazo de Liquidacion:

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 15

Acciones y Valores Representativos de Derechos sobre Acciones:

Plazo de Liquidacion:

Forma: Se propone eliminar las
fechas de los directorios donde se
insertaron los cambios y se hacen
ajustes de acuerdo con la
definicién del articulo 2 respecto
de Sociedades

Fondo:

1.Se realizan las

modificaciones:

siguientes
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Las operaciones al contado con acciones y valores representativos de
derechos sobre acciones ejecutadas en el Libro Normal se liquidaran al
segundo dia habil posterior a la fecha en que se ejecutd la operacion (T+2).

En el caso de las operaciones al contado con acciones correspondientes al
segmento de valores extranjeros, ejecutadas en el Libro Normal, se liquidaran
al primer dia habil posterior a la fecha en que se ejecutd la operacion (T+1).

Las operaciones al contado con acciones y valores representativos de
derechos sobre acciones ejecutadas en el Libro de Liquidacion Anticipada se
liquidaran en la fecha en que se realizd la operacion (T+0).

Tipos de Propuestas:

Se podra formular propuestas a través del Sistema Electronico de
Negociacion con las siguientes condiciones de vigencia y de ejecucion:

Condiciones de Vigencia:

* Diaria (HOY): Las propuestas permaneceran en el Libro de Propuestas del
Sistema Electrénico de Negociacion hasta el final de la sesion de rueda en
que hubieran sido ingresadas al mercado, hasta sean aplicadas o bien hasta
que sean retiradas por la SAB proponente; lo que ocurra primero.

* Permanentes (PERM): Las propuestas permaneceran en el Libro de
Propuestas del Sistema Electronico de Negociacién hasta sean aplicadas;
hasta que sean retiradas por la SAB proponente; o bien hasta que queden
fuera de los margenes del mercado (*), lo que ocurra primero.

* Vigencia hasta cierta fecha (GTD): Las propuestas permaneceran en el
Libro de Propuestas del Sistema Electronico de Negociacion hasta el final
de la Sesion de Rueda correspondiente a la fecha que se hubiera indicado
al ingresar la propuesta; hasta que sean aplicadas; hasta que sean retiradas
por la SAB proponente; o bien hasta que queden fuera de los margenes del
mercado (*), lo que ocurra primero.

(*) Las propuestas que queden fuera de del margen del mercado seran
canceladas al inicio de la siguiente sesion de rueda.

* Vigencia hasta cierta hora (GTT): Las propuestas permaneceran en el Libro
de Propuestas del Sistema Electronico de Negociacién hasta la hora de
vigencia indicada que se hubiera indicado al ingresar la propuesta; o hasta
que sean aplicadas; o hasta que sean retiradas por la SAB proponente; o
hasta que queden fuera de los margenes del mercado, lo que ocurra primero.

* Vigencia solo en subasta de apertura (OPG): Este tipo de propuesta solo
participa en la subasta de apertura y podran ser aplicadas totalmente o

Las operaciones al contado con acciones y valores representativos de
derechos sobre acciones ejecutadas en el Libro Normal se liquidaran al
segundo dia habil posterior a la fecha en que se ejecutd la operacion (T+2).

En el caso de las operaciones al contado con acciones correspondientes al
segmento de valores extranjeros, ejecutadas en el Libro Normal, se
liquidaran al primer dia habil posterior a la fecha en que se ejecuto la
operacion (T+1).

Tipos de Propuestas:

Se podra formular propuestas a través del Sistema Electronico de
Negociacion con las siguientes condiciones de vigencia y de ejecucion:

Condiciones de Vigencia:

* Diaria (HOY): Las propuestas permaneceran en el Libro de Propuestas del
Sistema Electronico de Negociacion hasta el final de la sesion de rueda en
que hubieran sido ingresadas al mercado, hasta que sean aplicadas o bien
hasta que sean retiradas por la SAB-Sociedad proponente; lo que ocurra
primero.

* Permanentes (RERMGTC): Las propuestas permaneceran en el Libro
de Propuestas del Sistema Electréonico de Negociacion hasta sean
aplicadas; hasta que sean retiradas por la SAB-Sociedad proponente; o
bien hasta que queden fuera de los margenes del mercado (*), lo que ocurra
primero.

* Vigencia hasta cierta fecha (GTD): Las propuestas permaneceran en el
Libro de Propuestas del Sistema Electronico de Negociacion hasta el final
de la Sesién de Rueda correspondiente a la fecha que se hubiera indicado
al ingresar la propuesta; hasta que sean aplicadas; hasta que sean retiradas
por la SAB-Sociedad proponente; o bien hasta que queden fuera de los
margenes del mercado (*), lo que ocurra primero.

2.Se

Se elimina la referencia a la
liquidacién en T+0 de las
operaciones en el libro de
liquidacién anticipada
considerando las
adecuaciones al sistema.

Se eliminan determinadas
propuestas  categorizadas
seglun su vigencia (GTT,
OPG, GFA, CPX),
considerando las
adecuaciones al sistema

Se incorpora la propuesta
GTS.

realizan las siguientes

modificaciones a la disposicion
complementaria con la finalidad
de uniformizar lo presentado en
la pantalla de Nasdaq:

a.

Se elimina la restriccion de
ingresar propuestas de tipo
“Mercado” y “Mercado al
limite” en subasta.

Se eliminan las definiciones
de “Stop” y “Stop limite”.

Se incorporan las
definiciones de “imbalance” y
“best limit

Se agregan condiciones de

ejecuciéon para “érdenes
cruzadas” y “érdenes
midpoint”.

Se eliminan las restricciones
aplicables a las “6rdenes
iceberg” con relacién a la
fase de subasta.

Se cambia el nombre del
“segmento de alta liquidez”
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parcialmente (en caso sea parcial, el remanente vencera inmediatamente
después de la subasta de apertura). No aplicable a las Ordenes Stop /
Stop Limit.

* Vigencia solo en subasta de cierre (ATC): Este tipo de propuesta solo
participa en la subasta de cierre y podran ser aplicadas totalmente o
parcialmente (en caso sea parcial, el remanente vencera inmediatamente
después de la subasta de cierre). No aplicable a las Ordenes Stop / Stop Limit.

» Vigencia solo en subastas (GFA): Este tipo de propuesta participa en
cualquier subasta de la sesion de rueda y podran ser aplicadas totalmente o
parcialmente (en caso sea parcial, el remanente vencera inmediatamente
después de la subasta dada), sino se calzo permanece hasta la proxima
subasta siempre y cuando se encuentre dentro de una misma sesion de
rueda. No aplicable a las Ordenes Stop / Stop Limit.

* Vigencia solo en Negociacion a Precio de Cierre (CPX): Este tipo de
propuesta puede ser ingresada durante cualquier sesion, pero participara
sélo en la sesién de precio de cierre. No aplicable a las Ordenes Stop / Stop
Limit.

Adicionalmente se considera:

Las propuestas CPX con mejores precios que el precio de cierre publicado
son corregidas al precio de cierre y son aceptadas en el libro.

Las propuestas CPX con precios peores que el precio de cierre publicado
vencen. Las propuestas CPX no ejecutadas al Precio de Cierre vencen al final
de la sesion.

* Inmediata o Cancela (IOC).- Las Propuestas deberan ser aplicadas de
inmediato, total o parcialmente, luego de ser ingresadas al sistema
Electrénico de Negociacion. El saldo no aplicado sera cancelado
automaticamente.

* Todo o Nada (TON / FOK).- Las Propuestas deberan ser aplicadas de
inmediato, en su totalidad, luego de ser ingresadas al sistema Electrénico
de Negociacién. En caso contrario seran canceladas automaticamente.

Las Propuestas ingresadas con condiciones de vigencia Diaria, Permanente
y Hasta una Fecha Indicada ingresan sin las mencionadas condiciones:
Inmediata o Cancela"(IOC) y "Todo o Nada" (TON).

* Vigencia solo en subasta de cierre (ATC): Este tipo de propuesta solo
participa en la subasta de cierre y podran ser aplicadas totalmente o
parcialmente (en caso sea parcial, el remanente vencera inmediatamente
después de la subasta de cierre). No aplicable a las Ordenes Stop / Stop
Limit:

r : s §
* Inmediata o Cancela (IOC).- Las Propuestas deberan ser aplicadas de

inmediato, total o parcialmente, luego de ser ingresadas al sistema
Electronico de Negociacion. El saldo no aplicado sera cancelado
automaticamente.

» Todo o Nada (TON / FOK).- Las Propuestas deberan ser aplicadas de
inmediato, en su totalidad, luego de ser ingresadas al sistema Electronico
de Negociacion. En caso contrario seran canceladas automaticamente.

Las Propuestas ingresadas con condiciones de vigencia Diaria,
Permanente y Hasta una Fecha Indicada ingresan sin las mencionadas
condiciones: Inmediata o Cancela"(IOC) y "Todo o Nada" (TON).

por el de “segmento
continuo”, conforme al
articulo 15.

Se eliminan las referencias a
lo mostrado en la “ventana
de subastas” en la
plataforma electronica de
negociacion.

. Se modifica el nombre de

“segmento de baja liquidez”
por el de “segmento de
subasta”, conforme al articulo
15°.

. Se modifica el porcentaje del

iceberg/ocultas del 20% al
10% para uniformizar criterios
en Peru, Colombia y Chile por
plataforma.

. Se modifica lo establecido en

el horario de adjudicacion de
fases de subasta con la
finalidad de eliminar el periodo
de cierre porque actualmente
no se realiza accion alguna
durante dicho periodo.

. Se modifica la banda estatica

a una banda dinamica para
estandarizar el
comportamiento de los
mercados de Peru, Colombiay
Chile.

. Se modifican las fases del

ciclo diario de negociacién en
el mercado continuo para
estandarizar las fases de los
mercados de Peru, Colombiay

Chile y debido al
comportamiento de la
plataforma.

34




Condiciones de Ejecucion por Precio:
Limite (limit): propuesta ingresada especificando un precio limite. Se ejecuta
s6lo a precios iguales o mejores que el referido precio limite.

Mercado (market): propuesta ingresada sin especificar precio y calza en ese
momento a las propuestas del mercado a los mejores precios disponibles y
el remanente expira.

Nota: Una Orden Market puede convertirse en una orden Limit solo en el caso
que sea ingresada en la negociacion al cierre.

Mercado al Limite (Market to Limit): Propuesta que ingresan sin precio,
calza en ese momento las propuestas del mercado a los mejores precios
disponibles y permite que el remanente quede como una propuesta limite al
ultimo precio calzado.

Las propuestas Mercado y Mercado al Limite no podran ser ingresadas en
ningun tipo de subasta. Esta restriccion es aplicable a los libros asociados a
las operaciones al contado, sefialados en las disposiciones complementarias
del Articulo 8: Libro Normal y Libro de Liquidacion Anticipada.”

Stop: propuesta en la cual se especifica un precio que activa su ingreso al
libro de propuestas (Precio Stop), este ingresa al libro sélo cuando la ultima
operacion alcanza el Precio Stop, es decir si es una compra cuando la Gltima
operacion sea mayor o igual que el precio stop y si es una venta cuando
la dltima operacion sea menor o igual que el precio stop. La propuesta stop
ingresa al libro de propuestas como una Mercado (Market).

* Vigencia en Sesion (GTS).- Propuesta que permite configurar la vigencia
de la orden desde la sesion en la que se ingresa hasta el final del tipo de
sesion configurada al ingreso de la propuesta. Si la orden pasa a una
sesion posterior a la indicada, esta se cancela; por otro lado, las 6rdenes
so6lo pueden permanecer vigentes durante el dia.

Condiciones de Ejecucion por Precio:
Limite (limit): propuesta ingresada especificando un precio limite. Se
ejecuta solo a precios iguales o mejores que el referido precio limite.

Mercado (market): propuesta ingresada sin especificar precio y calza en
ese momento a las propuestas del mercado a los mejores precios
disponibles y el remanente expira.

Mercado al Limite (Market to Limit): Propuesta que ingresan sin precio,
calza en ese momento las propuestas del mercado a los mejores precios
disponibles y permite que el remanente quede como una propuesta limite
al ultimo precio calzado.

Imbalance: Propuesta que participa en una subasta al precio de equilibrio
y cualquier saldo no cubierto se cancela luego de la adjudicacién de la
subasta. Este tipo de 6rdenes no afectan el precio de equilibrio y se calzan
Unicamente contra cualquier cantidad no adjudicable de la subasta; es
decir, siempre tienen menor prioridad que las érdenes tipo mercado y limite.
Estas propuestas no se visualizan de manera publica y no pueden calzarse
entre si.

Best Limit: Propuesta a la que se le asigna automaticamente el mejor precio
en el lado del libro al que se ingresa; por ello, se ingresa sin precio. La
propuesta es rechazada si no existen érdenes en el lado del libro al que fue
ingresada.

8. Se incorporan y se modifican

criterios para la clasificacion
de valores en segmentos de
mercado continuo y de
mercado de subastas alta y
baja liquidez para estandarizar
el comportamiento de los
mercados de Peru, Colombiay
Chile

Se elimina la vigencia hasta
cierta hora (GTT) por cambios
en la plataforma.
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Stop Limite (Stop limit): Propuesta Stop con un precio Limite, es decir
cuenta con dos precios, el precio Stop que la activa y el precio limite que
es aquel que la ejecuta sdlo a precios iguales o mejores que a dicho precio y
cuyo remanente se afiade al libro de propuestas.

Cuando una Stop Limit ingresa al libro de propuestas se convierte en una
propuesta Limite y el remante se queda en el libro de propuesta con su precio
Limite.

Los tipos de vigencia permitidos para las 6rdenes Stop y Stop Limit son; HOY,
PERM, GTD, GTT, IOC, TON. Las 6rdenes Stop y Stop Limit pueden ser
ingresadas durante la negociacién continua y subastas. Se puede

ingresar cantidad minima de calce.

Condiciones de Ejecucion por Cantidad:

Iceberg/Ocultas: Propuesta que permite ir mostrando al mercado una cantidad
parcial del total de la propuesta, siendo la cantidad revelada como minimo
el 20% de la cantidad de la propuesta total.

Conforme se van ejecutado las propuestas iceberg, el remanente, de
haberlo, sera afiadido al libro de propuestas, ingresando a éste de acuerdo
a la nueva prioridad que le corresponda.

Una orden iceberg pasiva perdera prioridad de tiempo cada vez que su
cantidad mostrada sea reconstituida.

Una orden iceberg/oculta no podra ser ingresada al sistema durante una
fase de subasta. Dichas propuestas podran participar siempre que hayan
sido ingresadas antes del inicio de una fase de subasta. Para el calculo del
precio de adjudicacion, el sistema considerara la cantidad total de la orden.

Las ordenes Iceberg pueden ser modificadas en cantidad y precio; sin
embargo, en una fase de subasta solo podran ser modificadas si la cantidad

Condiciones de Ejecucion por Cantidad:

Iceberg/Ocultas: Propuesta que permite ir mostrando al mercado una
cantidad parcial del total de la propuesta, siendo la cantidad revelada
como minimo el 210% de la cantidad de la propuesta total.

Conforme se van ejecutado las propuestas iceberg, el remanente, de
haberlo, sera afiadido al libro de propuestas, ingresando a éste de acuerdo
a la nueva prioridad que le corresponda.

Condiciones de ejecucion:

Ordenes cruzadas: Este tipo de ordenes permitira a los distintos
participantes ingresar propuestas de compra y de venta de manera
simultanea con un precio que se encuentre entre las puntas de venta y
compra vigentes en el libro.

Ordenes midpoint: Las transacciones se ejecutan al precio medio del mejor
precio de oferta y demanda. Son con una ejecucién I0C por lo que deben
ser ejecutadas Inmediatamente.

Una orden iceberg pasiva perdera prioridad de tiempo cada vez que su
cantidad mostrada sea reconstituida.

Una orden iceberg/oculta no podra ser ingresada al sistema durante una
fase de subasta. Dichas propuestas podran participar siempre que hayan
sido ingresadas antes del inicio de una fase de subasta. Para el calculo
del precio de adjudicacion, el sistema considerara la cantidad total de la
orden.
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expuesta al mercado es igual a la cantidad total de la orden, perdiendo asi
su condicion de Iceberg/oculta y prioridad de tiempo. Mantendra su
prioridad, siempre y cuando la modificaciéon sea una reduccion de la
cantidad expuesta y que dicha cantidad sea igual a la cantidad total de la
orden.

(Vigente a partir del 19.09.2016)

Precio de Adjudicacién en Subasta de Apertura, Re-apertura, Volatilidad,
Cierre y Formacién de Precios para valores sin cotizacion en el segmento de
alta liquidez:

El precio de adjudicacion sera determinado mediante el algoritmo de
maximizaciéon de volumen al que hace referencia el Articulo 15 del
Reglamento.

El referido algoritmo se describe a continuacion:

e Para un valor determinado, la subasta se adjudica al precio que
maximice la cantidad negociada

e En caso 2 o mas precios satisfagan la condicion anterior la
subasta se adjudica al precio que minimice la demanda
insatisfecha (cantidad de valores no adjudicados)

e Encaso 2 o mas precios satisfagan la condicién anterior, se aplicara
el siguiente criterio:

- Si la demanda insatisfecha corresponde Unicamente a
propuestas de compra se adjudica al precio mayor;

- Si la demanda insatisfecha corresponde Unicamente a
propuestas de venta se adjudica al precio menor

- De no determinarse un precio segun los criterios
anteriores, se tomara el precio mas cercano al precio de
referencia.

(En este contexto, se entiende por precio de referencia al precio de la
Ultima operaciéon que marcé cotizacion).

En el caso que el precio de referencia se encuentre equidistante a los precios
de compra y venta se tomara el precio mas alto.

Adicionalmente, durante las diferentes subastas, la Plataforma de
Negociacion Electronica mostrara a través de la “Ventana de subastas”, la
siguiente informacion:

Las ordenes Iceberg pueden ser modificadas en cantidad y precio.;-sin

Precio de Adjudicacion en Subasta de Apertura, Re-apertura, Volatilidad
Cierre y Formacion de Precios para valores sin cotizacion en el segmento

continuo Alta-liguidez:

El precio de adjudicacién sera determinado mediante el algoritmo de
maximizaciéon de volumen al que hace referencia el Articulo 15 del
Reglamento.

El referido algoritmo se describe a continuacion:

e Para un valor determinado, la subasta se adjudica al precio que
maximice la cantidad negociada

e En caso 2 o mas precios satisfagan la condicién anterior la
subasta se adjudica al precio que minimice la demanda
insatisfecha (cantidad de valores no adjudicados)

e En caso 2 o mas precios satisfagan la condicién anterior, se
aplicara el siguiente criterio:

- Si la demanda insatisfecha corresponde Unicamente a
propuestas de compra se adjudica al precio mayor;

- Si la demanda insatisfecha corresponde Unicamente a
propuestas de venta se adjudica al precio menor

- De no determinarse un precio segun los criterios
anteriores, se tomara el precio mas cercano al precio de
referencia.

(En este contexto, se entiende por precio de referencia al precio de la
Ultima operacion que marcé cotizacion).

En el caso que el precio de referencia se encuentre equidistante a los
precios de compra y venta se tomara el precio mas alto.
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e Instrumento: Nombre del valor

e Cant. Adjudicable: Cantidad de acciones que se estarian
adjudicando durante la subasta.

e Cant. No Adjudicable: Cantidad total de acciones (visibles y ocultas)
que se quedarian insatisfechas al precio de calce, durante la
subasta.

e Propuestas No Adjudicables: Indica si la cantidad insatisfecha es del
lado de la Compra o del lado de la Venta

e Precio Indicativo: Precio al cual se estarian adjudicando las
propuestas.

e Tipo de subasta: Indica que tipo de subasta en la cual se encuentra
el valor.

e C Operacion: Cantidad de acciones que fueron negociadas una vez
ejecutada la subasta.

e P Operacion: Precio resultante de la ejecucion de una subasta

(Vigente a partir del 19.09.2016)

Horario de Adjudicacion de fases de subasta (Modificado Mediante Sesion de
Directorio N° 07.15 de fecha 25.04.2016 vigente a partir del 24.10.2016)

La hora de adjudicacion al final de la subasta de apertura en el segmento de
alta liquidez, estara sujeta a un periodo aleatorio. La aplicacion de dicho
periodo aleatorio determinara el momento exacto en que culmina la subasta
de apertura y se inicia la fase de Negociacion Regular 1.

La hora de adjudicacion al final de la subasta de cierre, estara sujeta a
un periodo aleatorio. La aplicacion de dicho periodo aleatorio determinara
el momento exacto en que culmina la subasta de cierre y se inicia la fase
de publicacion del Precio de Cierre.

La hora de adjudicacion al final de las Subastas Intermedias en el segmento
de baja liquidez, estaran sujetas a un periodo aleatorio. La aplicacion de dicho
periodo aleatorio determinara el momento exacto en que culmina cada
subasta. la subasta de apertura y se inicia la fase de publicacion del Precio
de Cierre.

Asimismo, en la subasta de cierre, el periodo aleatorio determinara el inicio
de la fase de Publicacion del Precio de Cierre.

Por efecto de la aplicacion de dicho periodo aleatorio la adjudicacion de la
Subasta de Apertura o Subasta de Cierre podra postergarse hasta por 120
segundos en el segmento de alta liquidez y hasta por 300 segundos en el
segmento de baja liquidez.

Precio de Referencia para establecimiento de margen de mercado
(Rango de Precios)

durantela-subasta:

P No_Adiudi ndica.si idad insatisf
dellado-de la-Compra-o-dellado-dela-Venta
Precio_lndicative:Preci . -
Srompocioo

T Indi .
encuentra-elvalor.

.« PC i6n: Proci

La hora de adjudicacion al final de la subasta de apertura en el segmento
de continuo altaliguidez, estara sujeta a un periodo aleatorio. La aplicacion
de dicho periodo aleatorio determinara el momento exacto en que culmina

la subasta de apertura. y-se-iniciata-fase-de-Negoeiacion-Regular+.

La hora de adjudicacion al final de la subasta de cierre, estara sujeta a
un periodo aleatorio. La aplicacion de dicho periodo aleatorio determinara
el momento exacto en que culmina la subasta de cierre. y-—se-inicia-la

fase-de-publicacién-del Precio-de-Gierre-

La hora de adjudicacion al final de las Subastas Intermedias en el segmento
de subasta baja—liquidez, estaran sujetas a un periodo aleatorio. La
aplicacion de dicho periodo aleatorio determinara el momento exacto en

que culmlna cada subasta la—subasta—de—apem,hca—y—se—wera—la—fase—de

Por efecto de la aplicacion de dicho periodo aleatorio la adjudicacién de la
Subasta de Apertura o Subasta de Cierre podra postergarse hasta por 60
420 segundos en el segmento de continuo alta-liguidez y hasta—per-300
segundeos en el segmento de subasta baja-liquidez.
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El Precio de referencia de la banda estatica de precios sera actualizado
al inicio de la sesiéon de rueda conforme el siguiente criterio:

a) El nuevo "Precio de Referencia" es igual al "Precio de Cierre" actualizado
en la sesion de Rueda de Bolsa anterior, excepto bajo las condiciones
indicadas en el punto b) o en el punto c).

b) El nuevo "Precio de Referencia" se fija como el precio de la mejor
propuesta de compra insatisfecha vigente al finalizar la Rueda de Bolsa
anterior, si dicho precio es mayor que el Precio de Cierre establecido en
la referida sesion de Rueda.

c) El nuevo "Precio de Referencia" se fija como el precio de la mejor
propuesta de venta insatisfecha vigente al finalizar la Rueda de Bolsa
anterior, si dicho precio es menor que el Precio de Cierre establecido en
la referida sesién de Rueda.

El Precio de referencia de la banda dinamica de precios sera el precio de
la ultima operacion que ha marcado cotizacion.

Las fases que conforman los diferentes segmentos de mercado de
negociacion contado Acciones y Valores Representativos de Derechos
sobre Acciones se detallan a continuacién:

El ciclo diario de negociacién para el segmento de valores de alta liquidez
estara conformado por las siguientes fases:

Pre-Apertura

Subasta de Apertura
Negociaciéon Regular |
Negociacion Regular Il
Subasta de Cierre

Publicacion de Precio de Cierre
Negociacion a Precio de cierre
Post Cierre

El ciclo diario de negociacion para el segmento de valores de baja liquidez
estara conformado por las siguientes fases:

e Pre-Apertura
- Primera Subasta Intermedia RV2
- Segunda Subasta Intermedia RV2
- Subasta de Cierre

e Publicacion de Precio de Cierre
o Negociacion a Precio de cierre

Precio de Referencia para establecimiento de margen de mercado
(Rango de Precios)

El Precio de referencia de la banda dinamica estatica de precios sera
actualizado al inicio de la sesién de rueda conforme el siguiente criterio:

a) El nuevo "Precio de Referencia" es igual al "Precio de Cierre"
actualizado en la sSesion de Rueda de-Belsa anterior 0, excepto-baje-las

b) El Precio de referencia de la banda dinamica de precios sera el precio
de la ultima operacion que ha marcado cotizacién.

Las fases que conforman los diferentes segmentos de mercado de
negociacion contado Acciones y Valores Representativos de
Derechos sobre Acciones se detallan a continuacion:

El ciclo diario de negociacion para el segmento de—valeres—de continuo
alta-liguidez-estara conformado por las siguientes fases:

e  Pre-Apertura
e  Subasta de Apertura
e Negociacion Regular+
: iacidn R n
e Subasta de Cierre
Bublicacia Broci o
e Negociacion a Precio de cierre
——PectCiomo
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e Post Cierre

El ciclo diario de negociacion del segmento de valores extranjeros estara
conformado por las siguientes fases:

Pre-Apertura

Subasta de Apertura
Negociacion Regular |
Publicacion de Precio de Cierre
Negociacion a Precio de cierre
Post Cierre

Criterio para la clasificacion de valores en segmentos de alta y baja
liquidez: (Modificado Mediante Sesion de Directorio N° 07.15 de fecha
25.04.2016 vigente a partir del 24.10.2016)

La seleccion de valores que conforman los segmentos de alta y baja liquidez
se realizara el Ultimo dia habil de cada mes.

Publicacia Preci o

Neaociaciéna Preci .
o Post Cierre

El ciclo diario de negociacion para el segmento de-valoresde de subasta
baja-liguidez estara conformado por las siguientes fases:

e  Pre-Apertura
e  Subasta de Apertura
D goctack Pg . oi
Segunda Subasta
Tercera Subasta
Cuarta Subasta
Quinta Subasta
Sexta Subasta
Subasta de Cierre
Negociacion a Precio de cierre
o Post Cierre

El ciclo diario de negociacion del segmento global, que incluye el
subsegmento dual listing estara conformado por las siguientes fases:

e Pre-Apertura
e Subasta de Apertura
e Negociacién Regular

Criterio para la clasificacion de valores en segmentos continuo y de

subasta alta-y baja liquidez: {Modificado-Mediante Sesion-de Directorio
N°-07.15 de fecha 25.04.2016 vigente a partir del 24.10.2016)

La seleccion de valores que conforman les el segmento continuo y
segmento de subasta se realizara de manera trimestral. Los criterios de
seleccion se detallan a continuacion:

Clasificacion en la Sesién de Rueda por segmento continuo

Negociaran por segmento continuo los valores que cumplan con al menos
una de las siguientes condiciones:

e Valores pertenecientes al indice General
e Fondos Bursatiles locales (ETFs)
e Valores Extranjeros y ADR’s
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Los valores que no hayan establecido cotizacién segun lo establecido en el
articulo 19 del presente Reglamento al ultimo dia habil de cada mes seran
incluidos en el segmento de baja liquidez.

Asimismo, los valores que hayan establecido cotizacion durante el mismo
periodo en el segmento de baja liquidez seran incluidos al segmento de alta
liquidez.

Debido a situaciones extraordinarias segun lo establecido en el articulo 40
del reglamento de operaciones, asi como hechos de importancia cuyo
contexto propicie una variacidon potencial en la liquidez del valor que lo
justifique, la Direccién de Mercados podra incluir un valor en un segmento
diferente al resultante del procedimiento descrito. Asimismo, en los casos
mencionados en el parrafo precedente, la oportunidad de modificacién y
permanencia a un segmento distinto al resultante del procedimiento regular,
puede producirse en una fecha distinta al ultimo dia habil de cada mes,
circunscrito a la situacion extraordinaria o hecho de importancia respectivo.
Entiéndase por situaciones extraordinarias que propicien una variaciéon
potencial en la liquidez, a los anuncios y hechos de importancia relativos a
situaciones o eventos que pudieran afectar la liquidez de un valor o al cambio
significativo observable en la liquidez de un valor.

Valores vinculados a un Programa de Liquidez

e Valores listados por primera vez.
Valores con un minimo porcentaje (%) de Frecuencia Bursatil
(base trimestral): 5% con un monto negociado minimo de USD
1,000.

Clasificacion en la Sesién de Rueda por Segmento de Subasta

Todos valores que no cumplen con el minimo porcentaje (%) de Frecuencia
Bursatil o con alguna de las condiciones descritas en la clasificacion por
segmento continuo.

Definicion de Frecuencia Bursatil

e Parametros: monto negociado diario y frecuencia de negociacion.
Férmula: Porcentaje (%) de dias del trimestre donde el monto
negociado diario del valor es mayor a un monto negociado diario
definido.

Monto Negociado expresado en dolares americanos (USD).
Datos de la muestra: Operaciones al Contado (compra - ventas).
No incluye Simultaneas o Préstamos.

e Periodo de Clasificacion: Trimestral (Ene-Mar; Abr-Jun; Jul-Sep;
Oct-Dic). Fecha Efectiva: Dia 15 de cada mes (Abr, Jul, Oct y
Ene).

Debido a situaciones extraordinarias segun lo establecido en el articulo 40
del reglamento de operaciones, asi como hechos de importancia cuyo
contexto propicie una variacién potencial en la liquidez del valor que lo
justifique, la Direccion de Mercados podra incluir un valor en un segmento
diferente al resultante del procedimiento descrito. Asimismo, en los casos
mencionados en el parrafo precedente, la oportunidad de modificacion y
permanencia a un segmento distinto al resultante del procedimiento
regular, puede producirse en una fecha distinta al ultimo dia habil de cada
mes, circunscrito a la situaciéon extraordinaria o hecho de importancia
respectivo.

Entiéndase por situaciones extraordinarias que propicien una variacion
potencial en la liquidez, a los anuncios y hechos de importancia relativos a
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La relacién de valores que conforman el segmento de alta y baja liquidez
sera incluida y difundida en la Sistema Electronico de Negociacion.

Operaciones con Valores Representativos de Deuda

Sesion CD 937/2012 del 11 de diciembre de 2012 (Vigente a partir del 06
de Febrero del 2013)

Las fases que conforman el segmento de negociacion al contado con
valores representativos de deuda se detallan a continuacion:

e  Pre-Apertura

o Negociacion Regular |

e Negociacion a Precio de cierre
e Post Cierre

Plazo de Liquidacién:

Las operaciones al contado con valores representativos de deuda ejecutadas
en el Libro Normal se liquidaran en el primer dia habil posterior a la fecha en
que se ejecutod la operacion (T+1).

Las operaciones al contado con valores representativos de deuda ejecutadas
en el Libro de Liquidaciéon Anticipada se liquidaran en la fecha en que se
realizé la operacion (T+0).

Las operaciones al contado con valores representativos de deuda que
involucren Bonos Globales, se liquidaran al tercer dia de realizada la
operacion (T+3)

La entrega de Fondos sera realizada a través de ICLV. Liquidacion de fondos
™)

a) Para efectos de la liquidacion de fondos en operaciones al contado
con valores representativos de deuda cuyo valor nominal es objeto
de ajustes por concepto de Valor Adquisitivo Constante (VAC) el
monto nominal y monto efectivo reportados a ICLV seran
expresados en Nuevos Soles de Valor Adquisitivo Constante (sin
aplicacién de factores de actualizacion destinados a expresar el
valor nominal en soles corrientes).

b) Para efectos de la liquidacion de fondos en operaciones al
contado con Valores representativos de deuda, los montos por
concepto de Intereses corridos y por concepto de ajuste VAC
deberan ser informados a ICLV por la sociedad agente

situaciones o eventos que pudieran afectar la liquidez de un valor o al
cambio significativo observable en la liquidez de un valor.

La relacién de valores que conforman el segmento de-alta-y-baja-liguidez
de-mereade continuo y de subasta sera incluida y difundida en la el Sistema

Electronico de Negociacion.
Operaciones con Valores Representativos de Deuda

Sesién CD.937/2012 del 11-de diciemt e 2012 (Vi ir del
06-de Febrero del 2013)

Las fases que conforman el segmento de negociacién al contado con
valores representativos de deuda se detallan a continuacion:

e  Pre-Apertura

e Negociacion Regular |

e Negociacion a Precio de cierre
e Post Cierre

Plazo de Liquidacion:

Las operaciones al contado con valores representativos de deuda
ejecutadas en el Libro Normal se liquidaran el primer dia habil posterior a
la fecha en que se ejecuto la operacion (T+1).

Las operaciones al contado con valores representativos de deuda
ejecutadas en el Libro de Liquidacion Anticipada se liquidaran en la fecha
en que se realizé la operacion (T+0).

Las operaciones al contado con valores representativos de deuda que
involucren Bonos Globales, se liquidaran al tercer dia de realizada la
operacion (T+3)

La entrega de Fondos sera realizada a través de ICLV. Liquidacién de
fondos (*)

a) Para efectos de la liquidacion de fondos en operaciones al
contado con valores representativos de deuda cuyo valor nominal
es objeto de ajustes por concepto de Valor Adquisitivo Constante
(VAC) el monto nominal y monto efectivo reportados a ICLV
seran expresados en Nuevos Soles de Valor Adquisitivo
Constante (sin aplicacion de factores de actualizacion destinados
a expresar el valor nominal en soles corrientes).

b) Para efectos de la liquidacién de fondos en operaciones al
contado con Valores representativos de deuda, los montos por
concepto de Intereses corridos y por concepto de ajuste VAC
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compradora y por la sociedad agente vendedora en la fecha de
liquidacion.

Sin perjuicio de ello, la Bolsa informara a ICLV el importe
correspondiente a los intereses corridos y ajuste VAC, cuando
cuente con el soporte para el calculo de los mismos en el Sistema
Electrénico de Negociacion.

Con el fin de proceder a la liquidacion de fondos, ICLV verificara
la paridad en el monto total informado por las sociedades
Compradora y Vendedora, correspondiente a ambos conceptos
(intereses corridos y ajuste VAC).

En caso de encontrar diferencia en los mismos, la ICLV procedera a
informar inmediatamente la existencia de tal diferencia a las
sociedades involucradas y a la Direccién de Mercados.

Las Sociedades podran corregir (modificar) los montos ingresados
para subsanar dicha diferencia hasta las 15:00 horas de la fecha de
liquidacion.

En caso de no haber sido subsanada la diferencia en los
mencionados horarios, se procedera conforme lo detallado a
continuacion:

Si el monto total correspondiente a ambos conceptos (Interés
corrido y ajuste VAC) informado por la sociedad agente compradora
es mayor que el monto informado por la sociedad agente
vendedora, la operacion sera liqguidada tomando en cuenta el monto
informado por la sociedad agente compradora.

Si el monto total correspondiente a ambos conceptos (Interés corrido
y ajuste VAC) informado por la sociedad agente vendedora es mayor
que el monto informado por la sociedad agente compradora, la
operacion sera liqguidada tomando en cuenta el monto que, para
tal efecto sera informado por la Direccién de Mercados. Dicho
monto sera informado a la ICLV a mas tardar a las 16:00.

Sin perijuicio de lo indicado en los parrafos precedentes las partes
podran solicitar a la Direccion de Mercados la cancelacion de la
operacion bajo las condiciones senaladas en el Articulo 9 del
Reglamento de operaciones en Rueda de Bolsa de la BVL y sus
disposiciones complementarias.

Para valores representativos de deuda cuyo valor nominal sea
objeto de ajustes similares al concepto VAC, tales como ajustes
asociados al indice de precios al consumidor (IPC), se aplicara un
criterio similar al sefialado en los parrafos precedentes en lo referente
a valores representativos de deuda cuyo valor nominal es objeto de
ajustes por concepto de Valor Adquisitivo Constante (VAC).

(*) La entrada en vigencia de este procedimiento, serda comunicada al
mercado, una vez que ICLV haya realizado las modificaciones requeridas en
su sistema.

c)

deberan ser informados a ICLV por la sociedad agente
compradora y por la sociedad agente vendedora en la fecha
de liquidacion.

Sin perjuicio de ello, la Bolsa informara a ICLV el importe
correspondiente a los intereses corridos y ajuste VAC, cuando
cuente con el soporte para el calculo de los mismos en el Sistema
Electrénico de Negociacion.

Con el fin de proceder a la liquidacion de fondos, ICLV
verificara la paridad en el monto total informado por las
sociedades Compradora y Vendedora, correspondiente a ambos
conceptos (intereses corridos y ajuste VAC).

En caso de encontrar diferencia en los mismos, la ICLV procedera
a informar inmediatamente la existencia de tal diferencia a las
sociedades involucradas y a la Direccién de Mercados.

Las Sociedades podran corregir (modificar) los montos ingresados
para subsanar dicha diferencia hasta las 15:00 horas de la fecha
de liquidacion.

En caso de no haber sido subsanada la diferencia en los
mencionados horarios, se procedera conforme lo detallado a
continuacion:

Si el monto total correspondiente a ambos conceptos (Interés
corrido y ajuste VAC) informado por la sociedad agente
compradora es mayor que el monto informado por la sociedad
agente vendedora, la operacion sera liquidada tomando en
cuenta el monto informado por la sociedad agente compradora.
Si el monto total correspondiente a ambos conceptos (Interés
corrido y ajuste VAC) informado por la sociedad agente vendedora
es mayor que el monto informado por la sociedad agente
compradora, la operacion sera liquidada tomando en cuenta el
monto que, para tal efecto sera informado por la Direcciéon de
Mercados. Dicho monto sera informado a la ICLV a mas tardar a
las 16:00.

Sin perjuicio de lo indicado en los parrafos precedentes las partes
podran solicitar a la Direcciéon de Mercados la cancelaciéon de la
operacion bajo las condiciones senaladas en el Articulo 9 del
Reglamento de operaciones en Rueda de Bolsa de la BVL y sus
disposiciones complementarias.

Para valores representativos de deuda cuyo valor nominal sea
objeto de ajustes similares al concepto VAC, tales como ajustes
asociados al indice de precios al consumidor (IPC), se aplicara
un criterio similar al sefialado en los parrafos precedentes en lo
referente a valores representativos de deuda cuyo valor nominal
es objeto de ajustes por concepto de Valor Adquisitivo Constante
(VAC).
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Sesion CD-897/2010 del 17 de agosto de 2010
Modalidad de Negociacion:

Las operaciones al contado con valores representativos de deuda se podran
realizar bajo la modalidad de negociacion continua o negociacion periddica,
segun la fase de negociacion en que se encuentre el mercado. En tal sentido,
no se realizara operaciones en forma simultanea bajo ambas modalidades.

Tipos de Propuestas:

Se podra formular propuestas a través del Sistema Electronico de
Negociacion con las siguientes condiciones de vigencia y de ejecucion:

Condiciones de Vigencia:

* Diaria (HOY): Las propuestas permaneceran en el Libro de Propuestas del
Sistema Electrénico de Negociacién hasta el final de la Sesiéon de Rueda
en que hubieran sido ingresadas al mercado; hasta sean aplicadas o bien
hasta que sean retiradas por la SAB proponente; lo que ocurra primero.

* Vigencia hasta cierta hora (GTT): Las propuestas permaneceran en el Libro
de Propuestas del Sistema Electronico de Negociacion hasta una hora
determinada dentro de la sesion de rueda o bien hasta que sean retiradas
por la SAB proponente; lo que ocurra primero.

Condiciones de Ejecucion:

* Inmediata o Cancela (IOC).- Las Propuestas deberan ser aplicadas de
inmediato, total o parcialmente, luego de seringresadas al sistema Electrénico
de Negociacion. El saldo no aplicado sera cancelado automaticamente.

» Todo o Nada (TON / FOK).- Las Propuestas deberan ser aplicadas de
inmediato, en su totalidad, luego de ser ingresadas al sistema Electrénico de
Negociacion. En caso contrario seran canceladas automaticamente. Las
Propuestas ingresadas con condiciones de vigencia Diaria, Permanente
y Hasta una Fecha indicada ingresan sin las mencionadas condiciones de
ejecucion.

Condiciones de Ejecucion por Precio:

Limite (limit): propuesta ingresada especificando un precio limite. Se ejecuta
sélo a precios iguales o mejores que el referido precio limite.

(*) La entrada en vigencia de este procedimiento, sera comunicada al
mercado, una vez que ICLV haya realizado las modificaciones requeridas
en su sistema.

Sesién CD-897/2010-del 47.d 162040
Modalidad de Negociacion:

Las operaciones al contado con valores representativos de deuda se podran
realizar bajo la modalidad de negociacién continua o negociacion periodica,
segun la fase de negociacion en que se encuentre el mercado. En tal
sentido, no se realizara operaciones en forma simultanea bajo ambas
modalidades.

Tipos de Propuestas:

Se podra formular propuestas a través del Sistema Electrénico de
Negociacion con las siguientes condiciones de vigencia y de ejecucion:

Condiciones de Vigencia:

* Diaria (HOY): Las propuestas permaneceran en el Libro de Propuestas
del Sistema Electronico de Negociacion hasta el final de la Sesion de
Rueda en que hubieran sido ingresadas al mercado; hasta sean
aplicadas o bien hasta que sean retiradas por la SAB-Sociedad proponente;
lo que ocurra primero.

* Vigencia hasta cierta hora (GTT): Las propuestas permaneceran en el
Libro de Propuestas del Sistema Electronico de Negociacion hasta una hora
determinada dentro de la sesién de rueda o bien hasta que sean retiradas
por la SAB-Sociedad proponente; lo que ocurra primero.

Condiciones de Ejecucion:

 Inmediata o Cancela (IOC).- Las Propuestas deberan ser aplicadas de
inmediato, total o parcialmente, luego de ser ingresadas al sistema
Electronico de Negociacion. El saldo no aplicado sera cancelado
automaticamente.

* Todo o Nada (TON / FOK).- Las Propuestas deberan ser aplicadas de
inmediato, en su totalidad, luego de ser ingresadas al sistema Electronico
de Negociacién. En caso contrario seran canceladas automaticamente. Las
Propuestas ingresadas con condiciones de vigencia Diaria, Permanente
y Hasta una Fecha indicada ingresan sin las mencionadas condiciones de
ejecucion.

Condiciones de Ejecucion por Precio:
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Limite (limit): propuesta ingresada especificando un precio limite. Se
ejecuta solo a precios iguales o mejores que el referido precio limite.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 19
(Modificada en Sesion de Directorio N° 967.14 del 15 de diciembre de
2014)

Sesion CD-897/2010 del 17 de agosto de 2010 (vigente a partir del 03 de
enero de 2011).

Acciones y Valores Representativos de Derechos sobre Acciones:
Cotizacion de cierre:

La Cotizacion de cierre es la cotizacion vigente al final de la Sesién de
Rueda de Bolsa de conformidad con lo sefialado en el segundo parrafo del
Articulo 19 del Reglamento.

Adicionalmente, la cotizacion de cierre define el precio al cual se permiten
ingresar propuestas en la fase de "Negociacion Continua a Precio de Cierre"

La cotizacion de Cierre se establece de la siguiente manera:

a) La cotizacion de cierre es igual al precio resultante de la
adjudicacion de la Subasta de Cierre siempre y cuando se hubiera
registrado al menos una operacion que establezca cotizacion.

b) Si no se cumple la condicion anterior (*), la cotizacion de cierre
sera igual al precio de la ultima operacion que establezca cotizacion
registrada durante cualquier fase de negociacion distinta y/o anterior
a la subasta de cierre.

(*) Si no se registra ninguna operacién que marque cotizacion, o si
el ciclo diario de negociacion aplicable al valor no incluye una fase
de Subasta de Cierre.

c) Si la anterior condicién no se cumple, la cotizacion de cierre sera
igual a la cotizacion de cierre previo.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 19

Acciones y Valores Representativos de Derechos sobre Acciones:
Cotizacion de cierre:
La Cotizacion de cierre es la cotizacion vigente al final de la Sesion de

Rueda de Bolsa de conformidad con lo sefialado en el segundo parrafo del
Articulo 19 del Reglamento.

a) Se considera el precio y monto calculado mediante el
algoritmo de maximizacion de volumen de un mismo
instrumento del periodo de subasta de la Subasta de

Fondo: Se realizan las siguientes
modificaciones a la disposicion
complementaria:

a. El monto minimo requerido
para establecer cotizacion
aplicable a los valores
emitidos en moneda
nacional y aplicable a los
valores emitidos en délares
norteamericanos sera
expresado en USD 1,000 y
ya no expresado en UITS.

b. Se elimina lo referente a la
difusion de la cotizacion ex
derecho por cambios en el
nuevo sistema.

c. Se modifica la denominacion
de “segmento de alta
liquidez” por la de “segmento
continuo”, conforme al
articulo 15°.

d. Se modifica el procedimiento
aplicable a los valores que
pasan al segmento continuo
en el extremo de ejecutar la
reanudacion antes de
culminar la dltima subasta.
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Monto Minimo Para establecer Cotizacion:

El monto minimo requerido para establecer cotizacion aplicable a los
valores emitidos en moneda nacional sera el monto correspondiente a una
Unidad Impositiva Tributaria (UIT).

El monto minimo requerido para establecer cotizacion aplicable a los valores
emitidos en ddlares norteamericanos sera el monto equivalente a una UIT
expresado en ddlares norteamericanos, y sera actualizado en cada
oportunidad en que sea modificado el importe correspondiente a la UIT.

Para efectos de la validacién del monto descrito en los parrafos precedentes
el monto correspondiente a las operaciones ejecutadas en una subasta de
apertura, subasta de cierre o subasta de volatilidad, sera evaluado de
manera conjunta considerando el monto agregado correspondiente a todas
las operaciones ejecutadas durante la respectiva subasta.

En caso de no haberse registrado ninguna operacion que establezca
cotizacion durante la fase de negociacion, la cotizaciéon sera igual al Gltimo
precio de cierre registrado en una sesion previa, siempre que dicha
cotizacion haya sido establecida dentro del periodo sefialado en el
procedimiento para la clasificacion de valores en segmentos de alta y baja

Cierre, siempre que el monto sea igual o superior a
USD 20,000.

b) De no existir operaciones suficientes en el horario
sefalado en el punto anterior que rednan los requisitos
para fijar precio de cierre oficial, éste correspondera al
promedio ponderado de los precios de las ultimas
transacciones efectuadas en el dia que sumen USD
20,000.

c) En el evento en el que no existan operaciones en los
términos sefialados en los literales a) y b) anteriores, el
precio de cierre oficial correspondera al precio de la
ultima transaccién de monto igual o mayor a USD
1,000.

d) Para las acciones que durante el dia no registren
transacciones que cumplan los requisitos indicados en
los literales precedentes, el precio de cierre sera el del
dia anterior.

Monto Minimo Para establecer Cotizacion:

El monto minimo requerido para establecer cotizacion aplicable a los
valores emitidos en moneda nacional serd el monto resultante de
multiplicar el tipo de cambio que aparece en el Sistema de Negociacion por
USD 1,000.00 (Mil con 00/100 Délares Americanos). correspondiente-a-una

Unidad Impositiva Tributaria (UIT).

El monto minimo requerido para establecer cotizacién aplicable a los
valores emitidos en ddlares rerteamericanos sera el monto equivalente a
USD 1,000.00 (Mil con 00/100 Ddlares Americanos). una—HF—expresado

Para efectos de la validacién del monto descrito en los parrafos
precedentes el monto correspondiente a las operaciones ejecutadas en
una subasta de apertura, subasta de cierre o subasta de volatilidad, sera
evaluado de manera conjunta considerando el monto agregado
correspondiente a todas las operaciones ejecutadas durante la respectiva
subasta.

46




liquidez, establecido en las disposiciones complementarias al Articulo 15
del Reglamento.

Cotizacion Ex-Derecho:

Al inicio de la Sesion de Rueda siguiente a la fecha de corte, la Direccién de
Mercados difundira a través del Sistema Electronico de Negociacion la
cotizacion ex-derecho correspondiente, reemplazando la cotizacion del
cierre previo, la cual sera calculada en la siguiente forma:

e  Se tomara como referencia (cotizacién con derecho) la cotizacion del
cierre previo

e Para la determinacién de la cotizacion Ex-Derecho se aplicara los
siguientes criterios:

a) Entrega de acciones liberadas:
Cotizacion con Derecho

(1 + %Acciones Liberadas)

Cotizaciéon Ex Derecho =

b) Entrega de dividendos:
Cotizacion Ex Derecho
= Cotizacion con Derecho
— Dividendo por Accién

c) Canje por cambio de valor nominal:
Cotizacioén con Derecho

Cotizacién Ex Derecho = -
Factor de canje

d) Aumento de capital por aportes:
Cotizacién Ex Derecho
Cotizacién con Derecho + (% Suscripcién * Precio Suscripcion)

(1 + % Suscripcién)

e Adicionalmente, a partir del primer dia habil “sin derecho” al beneficio
o canje, se difundira al mercado un indicador que hara referencia al
evento corporativo durante 3 sesiones de rueda: D= Dividendo;
L=acciones liberadas u O= otros (cambio de valor nominal,
suscripcion de acciones, etc).

e Las propuestas que hubieran quedado vigentes al final de la sesion
de rueda correspondiente a la fecha de corte seran retiradas del
Sistema Electronico de Negociacion.

Procedimiento para la clasificacion de valores

En caso de no haberse registrado ninguna operacion que establezca
cotizacion durante la fase de negociacion, la cotizacion sera igual al ultimo
precio de cierre registrado en una sesidon previa, siempre que dicha
cotizacion haya sido establecida dentro del periodo sefialado en el
procedimiento para la clasificacion de valores en segmentos de-alta-y-baja
liguidez continuo y de subasta, establecido en las disposiciones
complementarias al Articulo 15 del Reglamento.

Cotizacion Ex-Derecho:

Al inicio de la Sesién de Rueda siguiente a la fecha de corte, la Direccion
de Mercados difundira a través del Sistema Electronico de Negociacion la

cotizacién ex-derecho correspondiente, reemplazandeo—la—cetizacion—del

cierre-previo, la cual sera calculada en la siguiente forma:

e Se tomara como referencia (cotizacion con derecho) la cotizacion
del cierre previo

e Para la determinacion de la cotizacion Ex-Derecho se aplicara los
siguientes criterios:

a) Entrega de acciones liberadas:
Cotizacioén con Derecho

(1 + %Acciones Liberadas)

Cotizacién Ex Derecho =

b) Entrega de dividendos:
Cotizacioén Ex Derecho
= Cotizacion con Derecho
— Dividendo por Accion

c) Canje por cambio de valor nominal:
Cotizacioén con Derecho

Cotizaciéon Ex Derecho = -
Factor de canje

d) Aumento de capital por aportes:
Cotizacién Ex Derecho
Cotizacién con Derecho + (% Suscripcién * Precio Suscripcién)

(1 + % Suscripcion)

e Adicionalmente, a partir del primer dia habil “sin derecho” al
beneficio o canje, se difundird que tiene un evento corporativo,
iniciando el penodo ex- benefmo hasta el dla del pago del mlsmo

47




Procedimiento de Formacion de Precios

El procedimiento de formacién de precios se aplicara bajo las siguientes
condiciones:

Procedimiento aplicable al segmento de alta liquidez

e El instrumento que se encuentre sometido al proceso de
formacién de precios estard sujeto a una de las fases de
negociacion sin horario fijo referidas en el Articulo 15 del
Reglamento (“Halt”, “Pausa” o “Halt and Close”).

e Las propuestas vigentes, al momento de iniciarse el procedimiento
de formacion de precios, seran retiradas del Sistema Electrénico de
Negociacion.Las propuestas ingresadas durante el proceso de
formacién de precios podran ser retiradas

e Si la negociacion regular del instrumento se ejecuta durante la
sesion de rueda vigente, dicha reanudacion sera ejecutada
siempre antes de la fase de Publicacion de Precio de Cierre.

e Si la reanudacién de la negociaciéon regular del instrumento se
ejecuta durante las fases de Negociacion Regular | 6 Negociacién
Regular Il la transiciéon hacia la negociacion regular del instrumento
sera ejecutada mediante la fase sin horario fijo denominada
Subasta de Re-apertura.

e Alinicio de la siguiente sesion de rueda el valor estara sujeto al
ciclo de negociacién definido para el segmento al cual pertenece.
En caso necesario podra ser movido nuevamente a una de las
sesiones sin horario antes referidas.

En tal sentido, en la determinacion del nuevo precio o cotizacion se aplicara
el procedimiento establecido para la subasta de apertura y subasta de cierre
a que hace referencia el articulo 15 del Reglamento.

Procedimiento aplicable a los valores que pasan al segmento de baja
liquidez

e El instrumento que se encuentre sometido al proceso de
formacién de precios estara sujeto a la fase de negociaciéon sin
horario fijo denominada “Halt’, referida en el Articulo 15 del
Reglamento

e Las propuestas ingresadas durante el proceso de formacion de
precios podran ser retiradas

e Silanegociacion regular del instrumento se ejecuta durante la sesion
de rueda vigente, dicha reanudacion sera ejecutada siempre antes
deta fase de Publicacion de Precio de Cierre.

Procedimiento para la clasificacion de valores
Procedimiento de Formacion de Precios

El procedimiento de formacién de precios se aplicara bajo las siguientes
condiciones:

Procedimiento aplicable al segmento de continuo altaliquidez

e El instrumento que se encuentre sometido al proceso de
formaciéon de precios estard sujeto a una de las fases de
negociacion sin horario fijo referidas en el Articulo 15 del
Reglamento (“Halt”);~ o 'y

e Las propuestas vigentes, al momento de iniciarse el procedimiento
de formacién de precios, seran retiradas del Sistema Electronico
de Negociacion. Las propuestas ingresadas durante el proceso de
formacién de precios podran ser retiradas.

e Si la reanudacion de la negociacion regular del instrumento se
ejecuta durante la sesion de rueda vigente, dicha reanudacion
sera ejecutada siempre antes de la subasta de cierre la—fase-de

e SilLa reanudacion a de la negociacién regular del instrumento se

ejecuta durante la fase las fases de Negociacion Regular 16

logesinslonooula e tmnalelon hocis o noceclnclon roonlar
del-instrumento-sera ejecutada mediante la fase sin horario fijo
denominada Subasta de Re-apertura.

e Alinicio de la siguiente sesion de rueda el valor estara sujeto al
ciclo de negociacion definido para el segmento al cual pertenece.
En caso necesario podra ser movido nuevamente a una de las
sesiones sin horario antes referidas.

En tal sentido, en la determinacion del nuevo precio o cotizacion se aplicara
el procedimiento establecido para la subasta de apertura y subasta de
cierre a que hace referencia el articulo 15 del Reglamento.

Procedimiento aplicable a los valores que pasan al segmento de

subasta bajaliquidez
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e Al inicio de la siguiente sesion de rueda el valor estara sujeto al
ciclo de negociacion definido para el segmento al cual pertenece.
En caso necesario podra ser movido nuevamente a la sesion
“Halt”.

Valores Representativos de Deuda:

Monto Minimo Para establecer Cotizacion:

El monto minimo para establecer cotizacion sera de 10 UIT para emisiones
en moneda nacional y de US$ 10,000 para emisiones en ddlares
norteamericanos.

La cotizacion mantendra su vigencia hasta que se establezca una nueva

cotizacion o durante 120 Sesiones de Rueda consecutivas, lo que ocurra
primero

e El instrumento que se encuentre sometido al proceso de
formacién de precios estara sujeto a la fase de negociacion sin
horario fijo denominada “Halt’, referida en el Articulo 15 del
Reglamento

e Las propuestas ingresadas durante el proceso de formacion de
precios podran ser retiradas.

e Si la negociacion regular del instrumento se ejecuta durante la
sesion de rueda vigente, dicha reanudacion sera ejecutada
siempre antes de culminar la Ultima subasta tafase-de-Publicacién
doProsledo Clope

e Alinicio de la siguiente sesién de rueda el valor estara sujeto al
ciclo de negociacion definido para el segmento al cual pertenece.
En caso necesario podra ser movido nuevamente a la sesion
“Halt”.

Valores Representativos de Deuda:
Monto Minimo Para establecer Cotizacion:
El monto minimo para establecer cotizaciéon sera de 10 UIT para emisiones

en moneda nacional y de US$ 10,000 para emisiones en dodlares
norteamericanos.

La cotizacion mantendra su vigencia hasta que se establezca una nueva
cotizacion o durante 120 Sesiones de Rueda consecutivas, lo que ocurra
primero

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 20
(Modificada en Sesion de Directorio N° 967.14 del 15 de diciembre de 2014)

Suspension a nivel de mercado:

La negociacion de rueda de Bolsa sera suspendida automaticamente cuando
el indice de referencia*, haya registrado una variacién igual o superior a 7%
y se procedera al cierre del mercado cuando la variacion sea igual o
superior al 10%.

Luego de suspendida la negociacion se dara un tiempo prudencial para que
los agentes econdmicos modulen sus expectativas. La negociacion se
suspendera automaticamente por un periodo minimo de quince (15) minutos,
pudiendo extenderse a criterio del Director de Mercados, quien evaluara las
variables pertinentes en su decision. Luego de la reapertura si el indice de
referencia supera la variacion del 10% se procedera al cierre definitivo por
aquella rueda de bolsa de manera automatica.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 20

Suspension a nivel de mercado:

La negociacion de rueda de Bolsa sera suspendida automaticamente
cuando el indice de referencia*, haya registrado una variacion igual
superior a 7% y se procedera al cierre del mercado cuando la variacion sea
igual o superior al 10%.

Luego de suspendida la negociaciéon se dara un tiempo de treinta (30)
minutos prudencial—para que los agentes econdmicos modulen sus

expectativas. La-negociacion—se suspendera—automaticamente por—un

dee&sten Luego de Ia reapertura si el |nd|ce de referen0|a supera Ia
variacion del 10% se procedera al cierre definitivo por aquella rueda de
bolsa de manera automatica.

Fondo: Se realizan las siguientes
modificaciones a la disposicion
complementaria:

a. Se establece un tiempo de
30 minutos para que los
agentes econdémicos
modulen sus expectativas,
se elimina el tiempo de
suspension automatico de 15
minutos.

b. Se modifica la denominacién
del ‘“segmento de alta
liquidez” por el de “segmento
del continuo”, conforme al
articulo 15 del Reglamento.
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La suspension temporal del mercado en respuesta a una variacion de 7% en
el indice de referencia sera automatica

La suspensién definitiva del mercado en respuesta a una variacion de 10%
en el indice de referencia sera automatica

La eventual reactivacion del mercado posterior a la suspension temporal sera
manual.

Parametros para segmento de Renta Variable de valores de Alta Liquidez:
Margen de mercado durante las fases de negociacion:

El margen de mercado, el cual considera como mecanismo de control
a las bandas de precios definidas en el presente articulo, para las
operaciones al contado con acciones o valores representativos de derechos
sobre acciones es del 15%, el que es calculado sobre la Ultima cotizacién de
cierre o propuesta, la que fuera mejor.

La Direccién de Mercados podra autorizar una variacién adicional del 15%
bajo razones debidamente fundamentadas. Si persistiera la presion
compradora o vendedora que justifique una fluctuacion de precios superior,
la Direccion de Mercados podra suspender la negociacion del valor y
aplicara el procedimiento de formacion de precios a que se refiere la
disposicion complementaria del articulo 19 del Reglamento.

Adicionalmente al margen indicado, las siguientes fases estaran sujetos a
margenes de mercados especificos detallados a continuacion:

e Negociacion regular 1:

El margen dentro de esta fase de negociacidon sera un circuit breaker
dindmico de 7% que al ser alcanzado llevara a una subasta de volatilidad
por un periodo de cinco minutos.

e Negociacioén regular 2:

El margen dentro de esta fase de negociacion sera un circuit breaker
dinamico de 4% que al ser alcanzado llevara a una subasta de volatilidad
por un periodo de cinco minutos.

e Subasta de cierre:

El margen dentro de esta fase de negociacion sera una banda de

precios fijada en 2% con respecto a un precio de referencia establecido
al inicio de la subasta. Las propuestas ingresadas anteriormente al

La suspension temporal del mercado en respuesta a una variacion de 7%
en el indice de referencia sera automatica

La suspension definitiva del mercado en respuesta a una variaciéon de 10%
en el indice de referencia sera automatica

La eventual reactivacion del mercado posterior a la suspensiéon temporal
sera manual.

Parametros para segmento de Renta Variable de valores del segmento

continuo Alta-Liguidez:

Margen de mercado durante las fases de negociacion:

c. Se modifica el Margen de

Mercado durante las fases
de negociacion
estableciendo con la
finalidad de estandarizar los
parametros en los mercados
de Peru, Colombia y Chile.

Se modifican las
excepciones a la aplicacion
de margenes del mercado,
estableciendo que los
valores pertenecientes al
segmento de valores dual
listing y mercado global no
tendran margenes de control
de precios.
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inicio de la subasta de cierre que presenten una variacién de precio
mayor a la indicada participaran en la subasta.

(*) Indice General de BVL

Excepciones a la aplicacién de margen de mercado

No estaran sujetas al margen de mercado:

Las fases de negociacién de los valores pertenecientes al segmento
continuo tendran margenes de control de precios dinamicos.

Estos valores tendran dos bandas dinamicas de precio, siendo estos limites
superiores e inferiores actualizados tomando como base la Ultima
cotizacion vigente en la rueda de bolsa (la cual se actualiza ante
operaciones con un monto igual o mayor a USD 1,000.00 (Mil con 00/100
Ddlares Americanos) o su equivalente en moneda local), al tipo de cambio
vigente en el sistema de negociacion.

La banda dinamica para los mencionados valores sera de 7% y de 21%.

e Negociacion regular:

Banda de 7%: Si se alcanzara una variacion de igual o superior al 7%
producto de una intencién de operacion, esto llevara a una subasta de
volatilidad por un periodo de cuatro minutos mas un aleatorio de
sesenta segundos.

Banda de 21%: Limita el precio de la orden y funcionara de la siguiente
forma:

- Las 6rdenes de compra tendran un limite superior para el ingreso
de propuestas.
- Las ordenes de venta tendran un limite inferior para el ingreso
de propuestas.

e Fases de Subasta (Apertura, Volatilidad y Cierre):
Contaran con la banda de 21% con la finalidad de limitar el ingreso de
propuestas con las siguientes condiciones:
- Las 6rdenes de compra tendran un limite superior para el ingreso
de propuestas
- Las ordenes de venta tendran un limite inferior para el ingreso
de propuestas

(*) Indice General de BVL
Excepciones a la aplicacion de margen de mercado

Los valores pertenecientes al segmento global, que incluye el subsegmento
dual listing no tendran margenes de control de precios.

N o :
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e Las acciones subyacentes de valores listados en un pais que
encuentran especificados en el Anexo de la Resolucion SMV N° 028-
2012-SMV/01

e Las acciones comunes con derecho a voto de las empresas
pertenecientes al segmento de capital de Riesgo (Empresas Junior).

e Los valores que pertenecen al segmento de baja liquidez

Valores Representativos de Deuda
Se podra fijar margenes de mercado para las operaciones con valores

representativos de deuda previa autorizacion del Directorio mediante las
respectivas disposiciones complementarias.

Valores Representativos de Deuda

Se podra fijar margenes de mercado para las operaciones con valores
representativos de deuda previa autorizacion del Directorio mediante las
respectivas disposiciones complementarias.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 22
Mercado de Renta Variable
Sesion CD-702/00 del 12 de julio de 2000.

La estrategia day trade compraventa consiste en la venta de los valores
adquiridos durante una misma Sesién de Rueda y a través del mismo
intermediario bursatil. Esta estrategia sélo podra ser efectuada con acciones
y valores representativos de derechos sobre acciones inscritos en Rueda.

Las ventas involucradas en una estrategia day trade deberan ser
identificadas como tales por el intermediario bursatil al momento de la
asignacion de comitentes en CAVALI. Esta identificacion se hara sélo en la
asignacion y no podra ser modificada posteriormente por los intermediarios.

Antes de la validacion de la estrategia day trade, CAVALI verificara que el
comitente day trader no figure como comprador y vendedor en una misma
operacion. Las operaciones involucradas en la estrategia day trade seran
liquidadas después de verificarse la entrega de fondos y valores por el day
trader y sus contrapartes, segun corresponda.

DAY TRADE COMPRA - VENTA CON ACCIONES Y VALORES
REPRESENTATIVOS DE DERECHOS SOBRE ACCIONES

INTRODUCCION

El Day Trade Compra - Venta sera instrumentado en la Bolsa de Valores de
Lima con el fin de permitir que los inversionistas tengan mayor flexibilidad
para operar eficientemente en el mercado al contado, asi como reducir la
volatilidad de las posiciones que toman durante un mismo dia.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 22

Mercado de Renta Variable

Sesién CD-702/00 del 12 de iulio_de.2000.

La estrategia day trade compraventa consiste en la venta de los valores
adquiridos durante una misma Sesion de Rueda y a través del mismo
intermediario bursatil. Esta estrategia sélo podra ser efectuada con
acciones y valores representativos de derechos sobre acciones inscritos en
Rueda.

Las ventas involucradas en una estrategia day trade deberan ser
identificadas como tales por el intermediario bursatil al momento de la
asignacion de comitentes en la ICLV CAVALL Esta identificacion se hara
sélo en la asignacion y no podra ser modificada posteriormente por los
intermediarios

Antes de la validacién de la estrategia day trade, la ICLV CAVALL verificara
que el comitente day trader no figure como comprador y vendedor en una
misma operacion. Las operaciones involucradas en la estrategia day trade
seran liquidadas después de verificarse la entrega de fondos y valores por
el day trader y sus contrapartes, segun corresponda.

DAY TRADE COMPRA - VENTA CON ACCIONES Y VALORES
REPRESENTATIVOS DE DERECHOS SOBRE ACCIONES

INTRODUCCION

El Day Trade Compra - Venta sera instrumentado en la Bolsa-de-\/alores
de—Lima con el fin de permitir que los inversionistas tengan mayor
flexibilidad para operar eficientemente en el mercado al contado, asi como
reducir la volatilidad de las posiciones que toman durante un mismo dia.

Forma: Se realizan las siguientes

modificaciones de forma a

las

disposiciones complementarias:

1.

Se elimina la referencia a
“Electronica — ELEX” en
Sistemas de Negociacion.

Se reemplaza la palabra “bolsa
de valores de lima” por “bolsa”
y ‘“sociedades agentes de
bolsa”, “SAB” por “sociedades”
para uniformizarlo con la
definicion del articulo 2° del
Reglamento de Operaciones.
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Los temas a desarrollar son:

1. Definicion

2. Ventajas

3. Participantes

4. Modalidades

5. Valores susceptibles de ser negociados
6. Negociacion

7. Asignacion de Comitentes

8. Compensacion y Liquidaciéon

9. Modificacion de operaciones
10. Incumplimiento de Operaciones
11. Liquidacion tradicional

12. Comisiones

1. DEFINICION

El Day Trade Compra Venta es una estrategia de negociacién en el mercado
contado con acciones y valores representativos de derechos sobre acciones,
que permite a un comitente vender los valores comprados durante una misma
Sesién de Rueda, con el fin de obtener ganancias o limitar pérdidas durante
dicha Sesién, como consecuencia de las fluctuaciones de los precios de los
valores.

Para que un conjunto de transacciones realizadas por un comitente sea
considerado como parte de una estrategia day trade compra venta, es
necesario que las ventas realizadas sean precedidas por compras del mismo
valor por cantidades iguales o mayores a las cantidades vendidas. Todas las
operaciones que forman parte de una estrategia day trade compra venta
deberan realizarse a través de una misma Sociedad Agente de Bolsa.

Si las cantidades vendidas superan a las cantidades compradas, la diferencia
debera estar respaldada por valores en la cuenta del comitente en CAVALI.
En este caso, los comitentes deberan asignar valores adicionales a los
provenientes de sus compras para cubrir la diferencia entre sus posiciones
de compra y venta. Estos valores no son parte de la estrategia day trade.

Bajo ninguna circunstancia se deberan vender valores que no estén
respaldados por compras anteriores o por tenencias previas del comitente
day trader.

A continuacion, se presenta el esquema de un Day Trade Compra - Venta:

El comitente day trader "X" que opera a través de la SAB "A" tiene la
expectativa que el precio del mercado contado del valor XWZ se incremente.
En este sentido, a las 10:35 de la mafiana realiza la operacién 25 por la
compra de 10,000 acciones del valor X\WZ a S/. 2.45.

Los temas a desarrollar son:

Definicion

Ventajas

Participantes

Modalidades

Valores susceptibles de ser negociados
Negociacion

Asignacion de Comitentes
Compensacion y Liquidacion
Modificacion de operaciones
10. Incumplimiento de Operaciones
11. Liquidacion tradicional

12. Comisiones
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1. DEFINICION

El Day Trade Compra Venta es una estrategia de negociacion en el
mercado contado con acciones y valores representativos de derechos
sobre acciones, que permite a un comitente vender los valores comprados
durante una misma Sesion de Rueda, con el fin de obtener ganancias o
limitar pérdidas durante dicha Sesiéon, como consecuencia de las
fluctuaciones de los precios de los valores.

Para que un conjunto de transacciones realizadas por un comitente sea
considerado como parte de una estrategia day trade compra venta, es
necesario que las ventas realizadas sean precedidas por compras del
mismo valor por cantidades iguales o mayores a las cantidades vendidas.
Todas las operaciones que forman parte de una estrategia day trade
compra venta deberan realizarse a través de una misma Sociedad Agente
dozeles

Si las cantidades vendidas superan a las cantidades compradas, la
diferencia debera estar respaldada por valores en la cuenta del comitente
en la ICLV CAVALL. En este caso, los comitentes deberan asignar valores
adicionales a los provenientes de sus compras para cubrir la diferencia
entre sus posiciones de compra y venta. Estos valores no son parte de la
estrategia day trade.

Bajo ninguna circunstancia se deberan vender valores que no estén
respaldados por compras anteriores o por tenencias previas del comitente
day trader.

A continuacion, se presenta el esquema de un Day Trade Compra - Venta:
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A las 11:45 de la mafana la cotizacion del valor en el mercado es S/. 2.55,
por lo que el comitente decide vender las 10,000 acciones compradas. A las
11:46 se realiza una primera venta de 5,000 acciones con la operacion 96 y
a las 11:50 se realiza una segunda venta por las restantes 5,000 acciones
con la operacién 104.

Como resultado de esta estrategia el comitente day trader tiene un ingreso
neto, antes de comisiones, de S/. 1,000, que es la diferencia entre lo recibido
por la venta de 10,000 acciones a S/. 2.55 (S/. 25,500) y lo pagado por la
compra de 10,000 acciones a S/. 2.45 (S/. 24,500)

El siguiente cuadro resume la estrategia day trade del comitente X, con el
valor XWZ a través de la SAB "A".

El comitente day trader "X" que opera a través de la SAB-Sociedad "A" tiene
la expectativa que el precio del mercado contado del valor XWZ se
incremente. En este sentido, a las 10:35 de la mafiana realiza la operacion
25 por la compra de 10,000 acciones del valor X\WZ a S/. 2.45.

A las 11:45 de la mafiana la cotizacion del valor en el mercado es S/. 2.55,
por lo que el comitente decide vender las 10,000 acciones compradas. A
las 11:46 se realiza una primera venta de 5,000 acciones con la operacion
96 y a las 11:50 se realiza una segunda venta por las restantes 5,000
acciones con la operacion 104.

Como resultado de esta estrategia el comitente day trader tiene un ingreso
neto, antes de comisiones, de S/. 1,000, que es la diferencia entre lo
recibido por la venta de 10,000 acciones a S/. 2.55 (S/. 25,500) y lo pagado
por la compra de 10,000 acciones a S/. 2.45 (S/. 24,500)

El siguiente cuadro resume la estrategia day trade del comitente X, con el

. iz iz Precio por valor XWZ a través de la SAB-Sociedad "A".
Direccion | Operacion L r Valores Fondos
accién S/
Compra 25 2.45 10,000 (24,500.00) . Lz L. Precio por
Venta 9% 555 (5.000) 12,750.00 Direccion | Operacion accion S/ Valores Fondos
Venta 104 2.55 (5,000) 12,750.00 Compra 25 2.45 10,000 (24,500.00)
Posicion Neta del Comitente 0 1,000.00 Venta 96 2.55 (5,000) 12,750.00
Venta 104 2.55 (5,000) 12,750.00
En consecuencia, las ventas realizadas por el comitente en las operaciones | | Posicion Neta del Comitente 0 1,000.00

96 y 104 son cubiertas con los valores provenientes de la compra en la
operacion 25. De igual forma los fondos para pagar la compra de la operacion
25 son cubiertos con los fondos provenientes de las ventas en las
operaciones 96 y 104. La diferencia de S/. 1,000 son las ganancias antes de
comisiones, que recibe el comitente day trader "X".

Luego de la asignacion, CAVALI verificara que las posiciones netas en
valores de las cuentas de todos los comitentes sean siempre positivas.

2. VENTAJA

La ventaja principal del Day Trade Compra Venta con acciones y valores
representativos de derechos sobre acciones es que permite que los
comitentes puedan obtener ganancias y limitar pérdidas el mismo dia en que
efectian transacciones de compra de valores, vendiendo los valores
producto de dichas compras en el mercado contado.

3. PARTICIPANTES

Los participantes en una operacion Day Trade son los siguientes:

En consecuencia, las ventas realizadas por el comitente en las operaciones
96 y 104 son cubiertas con los valores provenientes de la compra en la
operaciéon 25. De igual forma los fondos para pagar la compra de la
operacién 25 son cubiertos con los fondos provenientes de las ventas en
las operaciones 96 y 104. La diferencia de S/. 1,000 son las ganancias
antes de comisiones, que recibe el comitente day trader "X".

Luego de la asignacion, la ICLV CAVALL verificara que las posiciones netas
en valores de las cuentas de todos los comitentes sean siempre positivas.

2. VENTAJA

La ventaja principal del Day Trade Compra Venta con acciones y valores
representativos de derechos sobre acciones es que permite que los
comitentes puedan obtener ganancias y limitar pérdidas el mismo dia en
que efectian transacciones de compra de valores, vendiendo los valores
producto de dichas compras en el mercado contado.

3. PARTICIPANTES
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a. Day trader Compra Venta

Es aquel comitente que realiza primero compras y luego ventas de un mismo
valor, a través de una misma SAB y en una misma Sesién de Rueda,
buscando netear total o parcialmente sus compras y sus ventas.

b. Bolsa de Valores de Lima - BVL

Encargada de proporcionar al mercado las facilidades para la realizacion de
estrategias Day Trade Compra Venta, asi como de definir el régimen de
negociacion y liquidacién aplicable a las mismas.

c. CAVALIICLV S.A. - CAVALI

Es la responsable de realizar la compensacion, liquidacion y registro de
valores involucrados en una estrategia Day Trade Compra Venta, aplicando
los procedimientos definidos en este documento.

4. MODALIDADES
La estrategia Day Trade Compra Venta puede tener dos modalidades

a. Day Trade Compra Venta Total
Cuando durante una Sesién de Rueda, la suma de todas las cantidades
compradas y vendidas de un valor por el comitente a través de una misma

SAB, son exactamente iguales.

Por ejemplo, un inversionista compra un total de 5,000 acciones XYZ y luego
vende esas mismas 5,000 acciones XYZ durante la Sesion de Rueda.

b. Day Trade Compra Venta Parcial

Cuando durante una Sesiéon de Rueda, la suma de todas las cantidades
compradas de un valor por el comitente es mayor que la suma de las
cantidades vendidas a través de una misma SAB.

Por ejemplo, durante una Sesion de Rueda un inversionista compra un total
de 50,000 valores XYZ y sélo vende 40,000 de esos valores, generando una
compra neta de 10,000 valores.

5. VALORES SUSCEPTIBLES DE SER NEGOCIADOS
Se podran realizar operaciones Day Trade Compra Venta con todas las

acciones y valores representativos de derechos sobre acciones inscritos en
la Rueda.

Los participantes en una operacion Day Trade son los siguientes:

a. Day trader Compra Venta
Es aquel comitente que realiza primero compras y luego ventas de un
mismo valor, a través de una misma SAB-Sociedad y en una misma Sesion
de Rueda, buscando netear total o parcialmente sus compras y sus ventas.

b. La Bolsa de\aloresde Lima-BVL

Encargada de proporcionar al mercado las facilidades para la realizacion
de estrategias Day Trade Compra Venta, asi como de definir el régimen de
negociacion y liquidacion aplicable a las mismas.

c. LaCAVALHICLV S:A—CAVALL
Es la responsable de realizar la compensacion, liquidacion y registro de
valores involucrados en una estrategia Day Trade Compra Venta,
aplicando los procedimientos definidos en este documento.

4. MODALIDADES
La estrategia Day Trade Compra Venta puede tener dos modalidades

d. Day Trade Compra Venta Total

Cuando durante una Sesién de Rueda, la suma de todas las cantidades
compradas y vendidas de un valor por el comitente a través de una misma
SAB-Sociedad, son exactamente iguales.

Por ejemplo, un inversionista compra un total de 5,000 acciones XYZ y
luego vende esas mismas 5,000 acciones XYZ durante la Sesion de Rueda.

e. Day Trade Compra Venta Parcial
Cuando durante una Sesién de Rueda, la suma de todas las cantidades
compradas de un valor por el comitente es mayor que la suma de las

cantidades vendidas a través de una misma SAB-Sociedad.

Por ejemplo, durante una Sesién de Rueda un inversionista compra un total
de 50,000 valores XYZ y soélo vende 40,000 de esos valores, generando
una compra neta de 10,000 valores.

5. VALORES SUSCEPTIBLES DE SER NEGOCIADOS
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Las Sociedades Agentes de Bolsa deberan verificar que los comitentes
daytraders tenga fondos suficientes para liquidar las compras que realicen.
Asimismo, las SAB's deberan verificar que los valores con que se pretende
cubrir una venta day trade hubieran sido comprados con anterioridad a dicha
venta.

6. NEGOCIACION

Las operaciones involucradas en una estrategia Day Trade Compra Venta se
realizaran a través del Sistema de Negociacion Electrénica - ELEX como
cualquier otra operacién al contado con acciones y valores representativos
de derechos sobre acciones.

7. ASIGNACION DE COMITENTES

En la asignacién de comitentes, conforme a los procedimientos vigentes para
las operaciones al contado con acciones y valores representativos de
derechos sobre acciones, las SABs deberan marcar las ventas involucradas
en estrategias day trade compra venta de sus comitentes, siempre que éstas
sean por valores comprados durante la misma Sesién de Rueda a nombre
del mismo comitente y a través de la misma SAB.

CAVALI verificara que las operaciones de compra con las que se pretende
cubrir una venta de un comitente day trader hubieran sido realizadas con
anterioridad a dicha venta. En caso contrario, CAVALI no marcara las
operaciones como parte de una estrategia day trade y dichas operaciones se
liquidaran conforme a los procedimientos establecidos para la liquidacion de
operaciones al contado.

Un mismo comitente no podra ser vendedor day trader y comprador day
trader en una misma operacion.

La cantidad de valores que se asignara de las distintas compras a esta venta
en particular sera tomada siguiendo el orden numérico, en forma ascendente,
de las operaciones de compra.

Por ejemplo, si se realiza una venta day trade por 10,000 acciones (operacion
135), y se tienen compras realizadas por el comitente en las operaciones 20
y 65 por 7,000 y 8,000 acciones respectivamente, entonces las 10,000
acciones vendidas seran liquidadas contra el saldo de 15,000 acciones
compradas. Las 5,000 acciones restantes quedaran disponibles para ser
asignadas a oftra venta day trade o seran liquidadas siguiendo los
procedimientos establecidos para el mercado al contado.

8. COMPENSACION Y LIQUIDACION

Se podran realizar operaciones Day Trade Compra Venta con todas las
acciones y valores representativos de derechos sobre acciones inscritos en
la Rueda.

Las Sociedades Agentes—de-Belsa deberan verificar que los comitentes
daytraders tenga fondos suficientes para liquidar las compras que realicen.
Asimismo, las SAB-Sociedades deberan verificar que los valores con que
se pretende cubrir una venta day trade hubieran sido comprados con
anterioridad a dicha venta.

6. NEGOCIACION

Las operaciones involucradas en una estrategia Day Trade Compra Venta
se realizaran a través del Sistema de Negociacion Electrénica—ELEX como
cualquier otra operacioén al contado con acciones y valores representativos
de derechos sobre acciones.

7. ASIGNACION DE COMITENTES

En la asignacion de comitentes, conforme a los procedimientos vigentes
para las operaciones al contado con acciones y valores representativos de
derechos sobre acciones, las SAB-Sociedades deberan marcar las ventas
involucradas en estrategias day trade compra venta de sus comitentes,
siempre que éstas sean por valores comprados durante la misma Sesién
de Rueda a nombre del mismo comitente y a través de la misma SAB
Sociedad.

La ICLV CAVALL verificara que las operaciones de compra con las que se
pretende cubrir una venta de un comitente day trader hubieran sido
realizadas con anterioridad a dicha venta. En caso contrario, la ICLV
CAVALL no marcara las operaciones como parte de una estrategia day
trade y dichas operaciones se liquidaran conforme a los procedimientos
establecidos para la liquidacion de operaciones al contado.

Un mismo comitente no podra ser vendedor day trader y comprador day
trader en una misma operacion.

La cantidad de valores que se asignara de las distintas compras a esta
venta en particular sera tomada siguiendo el orden numérico, en forma
ascendente, de las operaciones de compra.

Por ejemplo, si se realiza una venta day trade por 10,000 acciones
(operacion 135), y se tienen compras realizadas por el comitente en las
operaciones 20 y 65 por 7,000 y 8,000 acciones respectivamente, entonces
las 10,000 acciones vendidas seran liquidadas contra el saldo de 15,000
acciones compradas. Las 5,000 acciones restantes quedaran disponibles
para ser asignadas a otra venta day trade o seran liquidadas siguiendo los
procedimientos establecidos para el mercado al contado.
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Después de la asignacién de comitentes, CAVALI procedera a realizar la
compensacion y liquidacion en el mercado de contado accionario, siguiendo
los siguientes procedimientos:

Verificara que los comitentes vendedores tengan los valores necesarios para
liquidar sus operaciones. Estos valores podran estar disponibles o ser
compras del dia aun no liquidadas. Este proceso se hara ordenamente, por
numero de operacion.

Los saldos disponibles en las cuentas de las contrapartes vendedoras del
day trader seran transferidos a las cuentas de los day trader compradores
como saldo de compras del dia, conforme los procedimientos usados en el
mercado al contado.

Los saldos de compras del dia en las cuentas de los day traders vendedores
podran ser retirados y anotados en la cuenta de las contrapartes
compradoras del day trader como saldos de compras del dia.

Las operaciones que estuvieran pendientes en la entrega de fondos o
valores, seran retiradas del proceso de compensacién. Las operaciones
retiradas de la compensacion seran liquidadas usando el procedimiento de
liquidacién tradicional, que se describe en el punto 11.

Una vez verificada la conformidad de los fondos y valores, se procedera a
realizar la compensacion final anotando los nuevos saldos en las cuentas de
los comitentes.

La entrega de fondos se realizara conforme a los procedimientos vigentes
para el mercado contado accionario, es decir por los saldos netos de ventas
y compras.

9. MODIFICACION DE OPERACIONES
Después de la autorizacion que excepcionalmente puede otorgar la Direccion
de Mercados para la modificacion de una operacién, CAVALI debera
comunicar de forma inmediata su no conformidad con tal decisién, cuando
dicha modificacion afecte valores involucrados en una estrategia day trade.

No procedera el cambio de una venta no marcada como day trade a venta
day trade o viceversa

10. INCUMPLIMIENTO DE OPERACIONES

Si se presentara un incumplimiento de una de las contrapartes del comitente
day trade en alguna de las operaciones realizadas, tanto la operacion

8. COMPENSACION Y LIQUIDACION

Después de la asignacion de comitentes, la ICLV CAVALL procedera a
realizar la compensacion y liquidacion en el mercado de contado
accionario, siguiendo los siguientes procedimientos:

Verificara que los comitentes vendedores tengan los valores necesarios
para liquidar sus operaciones. Estos valores podran estar disponibles o ser
compras del dia aun no liquidadas. Este proceso se hara ordenamente, por
numero de operacion.

Los saldos disponibles en las cuentas de las contrapartes vendedoras del
day trader seran transferidos a las cuentas de los day trader compradores
como saldo de compras del dia, conforme los procedimientos usados en el
mercado al contado.

Los saldos de compras del dia en las cuentas de los day traders
vendedores podran ser retirados y anotados en la cuenta de las
contrapartes compradoras del day trader como saldos de compras del dia.

Las operaciones que estuvieran pendientes en la entrega de fondos o
valores, seran retiradas del proceso de compensacion. Las operaciones
retiradas de la compensacion seran liquidadas usando el procedimiento de
liquidacion tradicional, que se describe en el punto 11.

Una vez verificada la conformidad de los fondos y valores, se procedera a
realizar la compensacion final anotando los nuevos saldos en las cuentas
de los comitentes.

La entrega de fondos se realizara conforme a los procedimientos vigentes
para el mercado contado accionario, es decir por los saldos netos de ventas
y compras.

9. MODIFICACION DE OPERACIONES

Después de la autorizacion que excepcionalmente puede otorgar la
Direccién de Mercados para la modificacion de una operacion, CAVALI
debera comunicar de forma inmediata su no conformidad con tal decision,
cuando dicha modificacién afecte valores involucrados en una estrategia
day trade.

No procedera el cambio de una venta no marcada como day trade a venta
day trade o viceversa.

10. INCUMPLIMIENTO DE OPERACIONES
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incumplida como las demas operaciones realizadas con el comitente day
trader seran retiradas de la compensacion.

Se procedera de la misma forma si el comitente day trader incumple con la
entrega de los fondos o valores.

Luego de su retiro de la compensacion estas operaciones seran tratadas
conforme a los procedimientos establecidos para el mercado al contado,
excepto en lo que se refiere a lo mencionado en los puntos 9 y 12 de este
documento.

11. LIQUIDACION TRADICIONAL

Si un comprador o vendedor de cualquiera de las operaciones involucradas
en la estrategia day trade o el propio day trader, incumplen en la entrega de
fondos o valores, todas las operaciones involucradas en la estrategia day
trade seran retiradas del proceso de compensacion y procederan a ser
liquidadas bajo los procedimientos de liquidacion tradicional, descritos en
este punto.

Si como consecuencia del retiro de la compensacién, se retirara alguna
operaciéon en la que estuviera involucrado otro comitente day trader, las
operaciones involucradas en la estrategia day trade de este ultimo comitente,
también seran retiradas de la compensacion

Después de terminado el proceso de compensacion, CAVALI llevara a cabo
el siguiente procedimiento:

e  CAVALI verificara que existan fondos suficientes en las cuentas de
los participantes en el Banco Liquidador para la liquidacion de
operaciones. Si existen fondos suficientes para la liquidacion, éstos
seran transferidos a la cuenta de CAVALI en el Banco Liquidador.

Si hasta la hora limite para la liquidacion de operaciones retiradas
del proceso de compensacion, no existieran fondos suficientes en
las cuentas de los participantes en el banco liquidador, CAVALI
procedera a retirar operaciones incumplidas, hasta que el importe
resultante sea cubierto con los fondos disponibles en la cuenta de
dicho participante en el banco liquidador.

e Una vez que el Banco Liquidador transfiera a la cuenta de CAVALI
el dinero para la cancelacién en fondos de la operacién. CAVALI
procedera a otorgar la disponibilidad de valores, siempre que el
participante vendedor haya cumplido con la entrega de los valores
correspondientes.

Si se presentara un incumplimiento de una de las contrapartes del
comitente day trade en alguna de las operaciones realizadas, tanto la
operaciéon incumplida como las demas operaciones realizadas con el
comitente day trader seran retiradas de la compensacion.

Se procedera de la misma forma si el comitente day trader incumple con la
entrega de los fondos o valores.

Luego de su retiro de la compensacion estas operaciones seran tratadas
conforme a los procedimientos establecidos para el mercado al contado,
excepto en lo que se refiere a lo mencionado en los puntos 9y 12 de este
documento.

11. LIQUIDACION TRADICIONAL

Si un comprador o vendedor de cualquiera de las operaciones involucradas
en la estrategia day trade o el propio day trader, incumplen en la entrega
de fondos o valores, todas las operaciones involucradas en la estrategia
day trade seran retiradas del proceso de compensacion y procederan a ser
liqguidadas bajo los procedimientos de liquidacion tradicional, descritos en
este punto.

Si como consecuencia del retiro de la compensacion, se retirara alguna
operacion en la que estuviera involucrado otro comitente day trader, las
operaciones involucradas en la estrategia day trade de este Ultimo
comitente, también seran retiradas de la compensacion

Después de terminado el proceso de compensacion, la ICLV CAVALL
llevara a cabo el siguiente procedimiento:

o LalCLV CAVALL verificara que existan fondos suficientes en las
cuentas de los participantes en el Banco Liquidador para la
liquidacién de operaciones. Si existen fondos suficientes para la
liquidacién, éstos seran transferidos a la cuenta de la ICLV
CAMALL en el Banco Liquidador.

Si hasta la hora limite para la liquidacion de operaciones retiradas
del proceso de compensacion, no existieran fondos suficientes en
las cuentas de los participantes en el banco liquidador, la ICLV
CAVALL procedera a retirar operaciones incumplidas, hasta que
el importe resultante sea cubierto con los fondos disponibles en la
cuenta de dicho participante en el banco liquidador.

e Una vez que el Banco Liquidador transfiera a la cuenta de la ICLV
CAVALL el dinero para la cancelaciéon en fondos de la operacion.
la ICLV CAVALL procedera a otorgar la disponibilidad de valores,
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e CAVALI transferira fondos de su cuenta en el Banco Liquidador a
las cuentas de los participantes, para todas aquellas operaciones
que hubieran sido liquidadas en valores.

Si hasta la hora limite establecida por CAVALI para el cumplimiento de las
operaciéon contado, aun existen operaciones con faltantes de fondos o
valores, dichas operaciones seran tratadas conforme a los procedimientos de
incumplimiento de operaciones establecidos en el Reglamento de
Operaciones en Rueda de la BVL.

Ejemplo 1: Para entender mejor lo anterior, usemos el siguiente ejemplo.
Supongamos que la SAB "X" realizara las siguientes operaciones con el valor
"XYZ" a nombre del comitente "A", que no tiene valores disponibles en su
cuenta:

Direccion Operacion Pre?!o POT | yvalores Fondos
accion S/.
Compra 10 2.45 1,000 (2,450.00)
Compra 15 2.45 1,000 (2,450.00)
Compra 16 2.45 1,000 (2,450.00)
Venta 23 2.55 (2,500) 6,375.00
Compra 25 2.56 1,000 (2,560.00)
Compra 28 2.57 2,000 (5,140.00)
Venta 32 2.60 (2,500) 6,500.00
Posicion Neta del Comitente 1,000 (2,175.00)

Consideremos que los participantes que representan al day trader y a sus
contrapartes compradoras en las operaciones 23 y 32 han cumplido con la
entrega de fondos. Asimismo, las contrapartes vendedoras del day trader en
las operaciones 10, 15, 25y 28 tienen valores disponibles para la liquidacion
de las operaciones en sus cuentas respectivas. Sin embargo, el vendedor de
la operacion 16 no tiene valores disponibles para la liquidacion de la
operacion, por lo que todas estas operaciones son retiradas del proceso de
compensacion. Supongamos ademas que el vendedor de la operacién 16 no
entrega los valores hasta las hora limite para la liquidacion de operaciones
en T+3.

En este caso, el procedimiento anterior funcionara como sigue:

e  CAVALI verificara con el Banco Liquidador la existencia de fondos
suficientes para el pago de todas las operaciones del participante.
De existir, estos seran transferidos a la cuenta de CAVALI en el
Banco Liquidador (en el ejemplo, se transferiran S/. 27,925 por las
operaciones del day trader).

siempre que el participante vendedor haya cumplido con la
entrega de los valores correspondientes.

e La ICLV CAVALL transferira fondos de su cuenta en el Banco
Liquidador a las cuentas de los participantes, para todas aquellas
operaciones que hubieran sido liquidadas en valores.

Si hasta la hora limite establecida por la ICLV CAVALL para el
cumplimiento de las operacién contado, aun existen operaciones con
faltantes de fondos o valores, dichas operaciones seran tratadas conforme
a los procedimientos de incumplimiento de operaciones establecidos en el
Reglamento de Operaciones en Rueda de la BVL.

Ejemplo 1: Para entender mejor lo anterior, usemos el siguiente ejemplo.
Supongamos que la SAB-Sociedad "X" realizara las siguientes operaciones
con el valor "XYZ" a nombre del comitente "A", que no tiene valores
disponibles en su cuenta:

Direccion Operacion Pref:!o POT | valores Fondos
accion S/.
Compra 10 2.45 1,000 (2,450.00)
Compra 15 2.45 1,000 (2,450.00)
Compra 16 2.45 1,000 (2,450.00)
Venta 23 2.55 (2,500) 6,375.00
Compra 25 2.56 1,000 (2,560.00)
Compra 28 2.57 2,000 (5,140.00)
Venta 32 2.60 (2,500) 6,500.00
Posicion Neta del Comitente 1,000 (2,175.00)

Consideremos que los participantes que representan al day trader y a sus
contrapartes compradoras en las operaciones 23 y 32 han cumplido con la
entrega de fondos. Asimismo, las contrapartes vendedoras del day trader
en las operaciones 10, 15, 25 y 28 tienen valores disponibles para la
liquidacién de las operaciones en sus cuentas respectivas. Sin embargo, el
vendedor de la operacion 16 no tiene valores disponibles para la liquidacion
de la operacion, por lo que todas estas operaciones son retiradas del
proceso de compensacion. Supongamos ademas que el vendedor de la
operacioén 16 no entrega los valores hasta las hora limite para la liquidacion
de operaciones en T+23.

En este caso, el procedimiento anterior funcionara como sigue:

e LalCLV CAVALL verificara con el Banco Liquidador la existencia
de fondos suficientes para el pago de todas las operaciones del
participante. De existir, estos seran transferidos a la cuenta de la
ICLV CAVALL en el Banco Liquidador (en el ejemplo, se
transferiran S/. 27,925 por las operaciones del day trader).
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e Después de realizada la transferencia de fondos, CAVALI procedera
a dar la disponibilidad de valores en las cuentas de los comitentes
compradores, en el orden en que se realizaron las operaciones de
compra y siempre que los vendedores hubieran cumplido con la
entrega de valores. En el ejemplo, se otorgara la disponibilidad de
5,000 valores en la cuenta del day trader por las operaciones de
compra 10, 15, 25 y 28. No se otorgara disponibilidad por la
operacioén 16, pues los valores no estan disponibles.

e A continuacion, CAVALI liquidara las operaciones de venta 23 y 32,
en el orden en que éstas fueron realizadas. En este caso liquidara
ambas ventas por 5,000 valores, pues el comitente tiene en su
cuenta 5,000 valores disponibles.

e A continuacion, CAVALI transferira fondos de su cuenta en el Banco
Liquidador a las cuentas de los participantes, incluyendo la SAB "A",
por las operaciones cumplidas en la entrega de valores.

e Finalmente, la operacién 16 que fue incumplida en la entrega de
valores, sera tratada conforme los procedimientos de
incumplimiento de operaciones establecidos en el Reglamento de
Operaciones en Rueda de la BVL.

Asimismo, durante la liquidacion tradicional, los fondos de las ventas
retiradas de la compensaciéon podran ser aplicados para la liquidacion de
compras retiradas. Para tal efecto, los participantes deberan enviar a CAVALI
las instrucciones para dicha aplicacion, inmediatamente después de
culminado el proceso de compensacion, siempre y cuando se cumplan todas
y cada una de las siguientes condiciones:

a. Que las contrapartes compradoras de las operaciones de venta
hubieran entregado los fondos correspondientes (para la liquidacion
de estas ventas).

b. Que las operaciones de venta a aplicar se encuentren conformes en
la entrega de valores, salvo que los valores pendientes de entrega
correspondan a uno o mas comitentes daytraders y que los mismos
figuren como compradores en las respectivas operaciones de
compra (a ser liquidadas con los fondos de estas ventas).

c. Que la cantidad comprada por cada comitente day trader en las
operaciones de compra (a ser liquidadas con los fondos de dichas

e Después de realizada la transferencia de fondos, la ICLV CAVALL
procedera a dar la disponibilidad de valores en las cuentas de los
comitentes compradores, en el orden en que se realizaron las
operaciones de compra y siempre que los vendedores hubieran
cumplido con la entrega de valores. En el ejemplo, se otorgara la
disponibilidad de 5,000 valores en la cuenta del day trader por las
operaciones de compra 10, 15, 25 y 28. No se otorgara
disponibilidad por la operacién 16, pues los valores no estan
disponibles.

e A continuacion, la ICLV CAVALL liquidara las operaciones de
venta 23 y 32, en el orden en que éstas fueron realizadas. En este
caso liquidara ambas ventas por 5,000 valores, pues el comitente
tiene en su cuenta 5,000 valores disponibles.

e A continuacion, la ICLV CAVALL transferira fondos de su cuenta
en el Banco Liquidador a las cuentas de los participantes,
incluyendo la SAB-Sociedad "A", por las operaciones cumplidas
en la entrega de valores.

e Finalmente, la operacién 16 que fue incumplida en la entrega de
valores, sera tratada conforme los procedimientos de
incumplimiento de operaciones establecidos en el Reglamento de
Operaciones en Rueda de la BVL.

Asimismo, durante la liquidacion tradicional, los fondos de las ventas
retiradas de la compensacion podran ser aplicados para la liquidacion de
compras retiradas. Para tal efecto, los participantes deberan enviar a la
ICLV CAVALL las instrucciones para dicha aplicacion, inmediatamente
después de culminado el proceso de compensacion, siempre y cuando se
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Que las contrapartes compradoras de las operaciones de venta
hubieran entregado los fondos correspondientes (para la
liquidacién de estas ventas).

b. Que las operaciones de venta a aplicar se encuentren conformes
en la entrega de valores, salvo que los valores pendientes de
entrega correspondan a uno o mas comitentes daytraders y que
los mismos figuren como compradores en las respectivas
operaciones de compra (a ser liquidadas con los fondos de estas
ventas).

c. Que la cantidad comprada por cada comitente day trader en las
operaciones de compra (a ser liquidadas con los fondos de dichas
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ventas) sea mayor o igual que la cantidad de valores faltante en las
operaciones de venta a aplicar por cada comitente day trader.

d. Que cualquier diferencia entre el monto de las ventas y el monto de
las compras objeto de la aplicacién, hubiera sido depositada en
efectivo por el participante en las cuentas que CAVALI hubiera
abierto en el Banco Liquidador para este fin, antes del envio de las
instrucciones a CAVALI respecto a dicha aplicacion.

En caso que alguna de las condiciones anteriores no se cumpliera, el
participante debera entregar a CAVALI los fondos por la totalidad de las
operaciones retiradas de la compensacion, hasta el plazo maximo para la
liquidacion de las operaciones al contado.

12. COMISIONES

La Bolsa cobrara una comision preferencial de 0.03% por las compras y
ventas day trade.

En caso que las operaciones relacionadas a una estrategia day trade incluyan
compras 0 ventas no day trade, éstas estaran sujetas a las comisiones
vigentes.

Por ejemplo, si un comitente compra 2,000 acciones ABC y luego vende
3,000 acciones ABC, la comision de 0.03% se aplicara sobre 2,000 acciones
compradas y 2,000 acciones vendidas que constituyen la estrategia day
trade. La venta de 1,000 acciones adicionales de la tenencia del comitente,
estara sujeta a las comisiones vigentes para las operaciones al contado.

ventas) sea mayor o igual que la cantidad de valores faltante en
las operaciones de venta a aplicar por cada comitente day trader.

d. Que cualquier diferencia entre el monto de las ventas y el monto
de las compras objeto de la aplicacion, hubiera sido depositada
en efectivo por el participante en las cuentas que la ICLV CAVALL
hubiera abierto en el Banco Liquidador para este fin, antes del
envio de las instrucciones a la ICLV CAVALL respecto a dicha
aplicacion.

En caso que alguna de las condiciones anteriores no se cumpliera, el
participante debera entregar a la ICLV CAVALL los fondos por la totalidad
de las operaciones retiradas de la compensacion, hasta el plazo maximo
para la liquidacion de las operaciones al contado.

12. COMISIONES

La Bolsa cobrara una comisién preferencial de 0.03% por las compras y
ventas day trade.

En caso que las operaciones relacionadas a una estrategia day trade
incluyan compras o ventas no day trade, éstas estaran sujetas a las
comisiones vigentes.

Por ejemplo, si un comitente compra 2,000 acciones ABC y luego vende
3,000 acciones ABC, la comision de 0.03% se aplicara sobre 2,000

acciones compradas y 2,000 acciones vendidas que constituyen la
estrategia day trade. La venta de 1,000 acciones adicionales de la tenencia
del comitente, estara sujeta a las comisiones vigentes para las operaciones
al contado.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 58
(Aprobada en Sesién de Directorio N° 958-14 de fecha 19 de mayo de 2014)

Los valores sobre los cuales se solicite ser Formador de Mercado en su rol
de promover la liquidez del valor, deberan estar previamente inscritos en el
Registro de Valores de la Bolsa de Valores de Lima.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 58

Los valores sobre los cuales se solicite ser Formador de Mercado (o]
Promotor de Liquidez Designado,

valer, deberan estar previamente inscritos en el Registro de Valores de la
Bolsa de-\aleresde-Lima.

Forma: Se alinea la definicion de
Bolsa con lo senalado en el
articulo 2 del Reglamento.

Fondo: Se incluye la referencia al
Promotor de Liquidez Designado,
quien forma parte del programa de
liquidez al que se refiere el articulo
58 del Reglamento de
Operaciones.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 59
(Modificada en Sesion de Directorio N° 09.19 del 17 de julio de 2019)

La carta de compromiso que presentara el Formador de Mercado contendra
como minimo:

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 59

° 09

La carta de compromiso que presentara el Formador de Mercado o
Promotor de Liquidez Designado contendra como minimo, la siguiente

Forma: Se alinea la definiciéon de
Sociedad con lo senalado en el
articulo 2 del Reglamento.
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a) Razon social y RUC de la sociedad

b) Datos personales del representante de la sociedad y del representante
responsable del valor en cuestion

c) Declaracion de conocimiento de prohibiciones y obligaciones relativas al
Formador de Mercado a que hace referencia el Reglamento de Operaciones
d) Compromiso de ingresar propuestas diarias de compra y venta por la
cantidad minima diaria establecida en los incisos a) y b) de la seccién A del
articulo 65, correspondientes a los valores comprendidos en los incisos a) y
b) del articulo 64 del reglamento de operaciones.

informacion:

a) Razon social y RUC de la sSociedad

b) Datos personales del representante legal de la sSociedad y del
representante responsable del valor en cuestion

c) Declaracion de conocimiento de prohibiciones y obligaciones relativas al
Formador de Mercado o Promotor de Liquidez Designado a que hace
referencia el Reglamento de Operaciones

d) En el caso del Formador de Mercados, le aplicara adicionalmente la
presentacion de una declaracion de Compromiso de ingresar propuestas
diarias de compra y venta por la cantidad minima diaria establecida en los
incisos a) y b) de la seccion A del articulo 65, correspondientes a los valores
comprendidos en los incisos a) y b) del articulo 64 del reglamento de
operaciones.

e) En el caso de Promotor de Liquidez Designado, le aplicara
adicionalmente la presentacion de una declaracion de compromiso de
cumplimiento de las obligaciones del articulo 65 del Reglamento, numeral
c).

Fondo: Se incluye la referencia al
Promotor de Liquidez Designado,
quien forma parte del programa de
liquidez y se diferencian las
obligaciones del formador de
mercado y Promotor de Liquidez
Designado.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 61

(Modificada en Sesion de Directorio N° 09.19 del 17 de julio de 2019)
La BVL difundira la siguiente informacion a través de su pagina web:

» Autorizaciones, suspensiones cancelaciones, o revocaciones de
autorizacion para actuar como formador de mercado.

» Cantidades minimas de acciones a que estan sujetos los formadores de
mercado respecto a su obligacion de formular diariamente propuestas de
compra y de venta.

» Cantidad minima operada diaria en caso correspondiese.

* Informacion referida a cualquier cambio contractual entre el formador del
mercado y el emisor del valor, las empresas de su grupo econémico o el
inversionista que lo contrato.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 61

° Nna

La B\ Bolsa difundira la siguiente informacion a través de su pagina web:

a) Autorizaciones, designaciones, suspensiones cancelaciones, o
revocaciones de autorizacién para actuar como formador de
mercado o Promotor de Liquidez Designado.

b) Cantidades minimas de acciones a que estan sujetos los

formadores de mercado respecto a su obligacion de formular

diariamente propuestas de compra y de venta.

) Cantidad minima operada diaria en caso correspondiese.

d) Informacién referida a cualquier cambio contractual entre el
formador del mercado y el emisor del valor, las empresas de su
grupo econdémico o el inversionista que lo contrato.

e) El valor nocional minimo a los que esta sujeto el Promotor de
Liquidez Designado.

Forma: Se alinea la definicion de
Sociedad con lo senalado en el
articulo 2 del Reglamento y se
elimina las fechas de aprobacion
del Directorio.

Fondo: Se incluye la referencia al
Promotor de Liquidez Designado,
quien forma parte del programa de
liquidez, asi como la obligacién de
la BVL de difundir su designacion.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 64
(Modificada en Sesion de Directorio N° 958-14 de fecha 19 de mayo de
2014)

El Directorio determinarda los medios mediante los cuales difundira las
cantidades minimas anunciadas por el Formador de Mercado para cada
rueda, la cual podria ser mayor a la cantidad minima de valores autorizada
por el Comité Especial. Asimismo, determinara su frecuencia de publicacién.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 64

ElDirectorio La Bolsa determinara los medios mediante los cuales difundira
las cantidades minimas anunciadas por el Formador de Mercado y
Promotor de Liquidez Designado para cada rueda, la cual podria ser mayor
a la cantidad minima de valores autorizada por el Comité Especial.
Asimismo, determinara su frecuencia de publicacion.

Forma: Se elimina la fecha de
aprobacion del Directorio.

Fondo: Se incorpora que es la
Bolsa quien determina los medios
mediante los cuales se difundira
las cantidades minimas
anunciadas por el formador de
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mercado, de manera que la Bolsa
pueda hacerlo con la aprobacion
de la administracion y no del
directorio.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 65
(Modificada en Sesion de Directorio N° 09.19 del 17 de julio de 2019)

Los parametros operativos para el ingreso de propuestas de compra y venta
son los siguientes:

Cantidad minima diaria: Sera propuesta por el Formador de Mercado y
aceptado o rechazado por el Comité Especial de manera individual para cada
valor promocionado. EI Comité Especial tomara en cuenta para ello el
desempenfo del valor en el mercado, medido mediante el nimero de acciones
en circulacién y el nivel de capital flotante del mismo. Asi como también las
evaluaciones periodicas que se realicen al valor.

Cantidad minima operada diaria: Cantidad expresada en un ndmero de
veces con respecto a la cantidad minima diaria y que una vez alcanzada, en
alguno de las propuestas de compra o venta, permite exceptuar las
obligaciones de permanencia del Formador de Mercado. Este valor sera
determinado por el Comité especial considerando la liquidez del instrumento.

Spread maximo: El diferencial maximo entre los precios de las propuestas
de compra y venta se encontrara en un rango maximo de 3% hasta 7%. El
ranking de spreads maximos aplicables se encuentra definido en las

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 65

Los parametros operativos para el ingreso de pPropuestas de compra y
venta son los siguientes:

i. Aplicables al Formador de Mercado:

Cantidad minima diaria: Sera propuesta por el Formador de Mercado y
aceptado o rechazado por el Comité Especial de manera individual para
cada valor promocionado. El Comité Especial tomara en cuenta para ello el
desempefo del valor en el mercado, medido mediante el niumero de
acciones en circulacion y el nivel de capital flotante del mismo. Asi como
también las evaluaciones periddicas que se realicen al valor.

Cantidad minima operada diaria: Cantidad expresada en un numero de
veces con respecto a la cantidad minima diaria y que una vez alcanzada,
en alguno de las pPropuestas de compra o venta, permite exceptuar las
obligaciones de permanencia del Formador de Mercado. Este valor sera
determinado por el Comité especial considerando la liquidez del
instrumento.

Spread maximo: El diferencial maximo entre los precios de las
pPropuestas de compra y venta se encontrard en un rango maximo de 3%

presentes Disposiciones Complementarias. El spread finalmente asignado a
cada valor sera propuesto por el Formador de Mercado de acuerdo al ranking
de spread maximos aplicables y sera aceptado o rechazado por el Comité
Especial.

El spread maximo aplicable dependera del nivel de liquidez de los valores y
sera determinado mediante el indice de Liquidez. Los cambios en la
metodologia para determinar el ranking de spread maximos podran ser
propuestos por el Comité Especial al Directorio en caso considere que la
metodologia vigente ya no es aplicable para lograr que el Formador de
Mercado cumpla con su funcién de generar liquidez.

La actualizacion del spread maximo aplicable se realizara en la oportunidad
en la cual se actualiza el indice de Liquidez. En caso una variacién en el
indice de liquidez (generada por un cambio en la liquidez del valor) resulte en
un cambio en el spread maximo aplicable del valor, el Comité Especial
evaluara si corresponde aplicar una modificacién en el spread maximo

hasta 7%. El ranking de spreads maximos aplicables se encuentra definido
en las presentes Disposiciones Complementarias. El spread finalmente
asignado a cada valor sera propuesto por el Formador de Mercado de
acuerdo al ranking de spread maximos aplicables y sera aceptado o
rechazado por el Comité Especial.

El spread maximo aplicable dependera del nivel de liquidez de los valores
y sera determinado mediante el indice de Liquidez. Los cambios en la
metodologia para determinar el ranking de spread maximos podran ser
propuestos por el Comité Especial al Directorio en caso considere que la
metodologia vigente ya no es aplicable para lograr que el Formador de
Mercado cumpla con su funcién de generar liquidez.

La actualizacién del spread maximo aplicable se realizara en la oportunidad
en la cual se actualiza el indice de Liquidez. En caso una variacién en el
indice de liquidez (generada por un cambio en la liquidez del valor) resulte
en un cambio en el spread maximo aplicable del valor, el Comité Especial

Forma: Se alinea la definicion de
propuestas con lo senalado en el
articulo 2 del Reglamento.

Fondo: Se incluyen los parametros
operativos para el ingreso de
propuestas de compra y venta
aplicables al Promotor de Liquidez
Designado
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finalmente asignado. Asimismo, podra evaluarlo ante la solicitud debidamente
justificada del Formador de Mercado y siempre que no sea mayor al spread
maximo aplicable.

La evaluaciéon a la que se refiere el parrafo anterior s6lo conllevara a un
cambio efectivo en el spread asignado al valor cuando, en dos
actualizaciones sucesivas del ranking de spreads maximos aplicables, el
spread aplicable a un valor con Formador de Mercado, haya variado al menos
dos escalones en forma superior o inferior en relacién al spread asignado
vigente.

El ranking de spreads maximos es el siguiente:

Indice de Liquidez Spread Maximo
Aplicable
Igual o mayor a 20 3.00%
[15-20] 4.00%
[10-15] 5.00%
[05-10] 6.00%
Menor a 5 7.00%

evaluara si corresponde aplicar una modificacion en el spread maximo
finalmente asignado. Asimismo, podra evaluarlo ante la solicitud
debidamente justificada del Formador de Mercado y siempre que no sea
mayor al spread maximo aplicable.

La evaluacién a la que se refiere el parrafo anterior sélo conllevara a un
cambio efectivo en el spread asignado al valor cuando, en dos
actualizaciones sucesivas del ranking de spreads maximos aplicables, el
spread aplicable a un valor con Formador de Mercado, haya variado al
menos dos escalones en forma superior o inferior en relacién al spread
asignado vigente.

El ranking de spreads maximos es el siguiente:

indice de Liquidez Spread Maximo
Aplicable
Igual o mayor a 20 3.00%
[15-20] 4.00%
[10-15] 5.00%
[05-10] 6.00%
Menor a 5 7.00%

B. Aplicables al Promotor de Liquidez Designado:

Valor nocional: Sera el valor monetario al que se compromete el Promotor
de Liquidez Designado a ingresar de manera diaria tanto en propuestas de
compra y venta y con un compromiso de reposicion para cumplir con al
menos el 75% del tiempo de negociacion por Sesion de Rueda.

Cada valor sera clasificado en tres (3) niveles dependiendo de su nivel de
liquidez el cual sera establecido de acuerdo a criterios de clasificacion de
la Bolsa.

Clasificacion de Valores Monto nocional
minimo por postura
de compra y venta

Nivel 1 USD 2000
Nivel 2 USD 2500
Nivel 3 USD 3000

Spread maximo: Los valores pertenecientes al segmento continuo y
aquellos pertenecientes al subsegmento dual listing seran clasificados en
tres (3) niveles sefalados en el parrafo previo.

El ranking de spread maximos sera difundido en el boletin oficial y en la
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pagina web de la Bolsa de Valores de Lima.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 67 (Aprobada en
Sesion de Directorio N° 958-14 de fecha 19 de mayo de 2014, modificada
en Sesion de Directorio N° 09.19 del 17 de julio de 2019).

El Comité Especial podra suspender a una Sociedad de sus funciones como
Formador de Mercado por incumplimiento grave. Son considerados como
graves:

a) No cumplir con las obligaciones sefialadas en la seccion A del articulo 65
del presente reglamento segun corresponda, a excepcion del inciso h) de
dicha seccién que corresponde a un incumplimiento de tipo muy grave.

b) Incumplimientos sefialados en la seccién B del articulo 65 segun
corresponda.

c) Otros que determine el Comité Especial y que puedan dafar la integridad
del mercado

El Comité Especial podra revocar a una sociedad de sus funciones como
Formador de Mercado a partir de un incumplimiento muy grave por parte de
la sociedad. Son considerados como muy graves:

a) Hacer uso de sus beneficios para fines que no sean los de generar liquidez
en el mercado.

b) Buscar garantizar un precio o tendencia, asi como lo dispuesto en el
articulo 66 del Reglamento de Operaciones.

¢) Incumplir lo dispuesto en el inciso h), de la seccion A, del articulo 65 del
Reglamento de Operaciones.

d) Otras que determine el Comité Especial.

Adicionalmente, el comité especial realizara un analisis de desempefo y
podra enviar una advertencia de manera escrita a la sociedad que realice
funciones de Formador de Mercado, en caso no haya cumplido con los
siguientes criterios:

a) Incremento de la frecuencia de cotizacién del valor
b) Reduccién de los spreads de negociacion
c) Otros que determine el comité

Dicho analisis ocurrira con una periodicidad de 6 meses.
Asimismo, el Comité Especial podra revocar la autorizaciéon al Formador de

Mercado cuando este haya recibido dos advertencias durante un periodo de
12 meses por parte de la evaluacién semestral comentada previamente.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 67

El Comité Especial podra suspender a una Sociedad de sus funciones
como Formador de Mercado o Promotor de Liquidez Designado por
incumplimiento grave. Son considerados como graves:

a) No cumplir con las obligaciones sefialadas en la secciéon A del articulo
65 del presente reglamento segun corresponda, a excepcion del inciso k)i
de dicha seccion que corresponde a un incumplimiento de tipo muy grave.
b) Incumplimientos sefialados en la seccion B del articulo 65 segun
corresponda.

c) Otros que determine el Comité Especial y que puedan dafar la integridad
del mercado

d) No cumplir con las obligaciones sefialados en la seccion C) del articulo
65 segun corresponda.

El Comité Especial podra revocar a una sSociedad de sus funciones como
Formador de Mercado o Promotor de Liquidez Designado a partir de un
incumplimiento muy grave por parte de la sSociedad. Son considerados
como muy graves:

a) Hacer uso de sus beneficios para fines que no sean los de generar
liquidez en el mercado.

b) Buscar garantizar un precio o tendencia, asi como lo dispuesto en el
articulo 66 del Reglamento de Operaciones.

¢) Incumplir lo dispuesto en el inciso h), de la seccion A, del articulo 65 del
Reglamento de Operaciones.

d) Otras que determine el Comité Especial.

Adicionalmente, el comité especial realizara un analisis de desempefio y
podra enviar una advertencia de manera escrita a la sSociedad que realice
funciones de Formador de Mercado o Promotor de Liquidez Designado, en
caso no haya cumplido con los siguientes criterios:

a) Incremento de la frecuencia de cotizacién del valor
b) Reduccién de los spreads de negociacion
c) Otros que determine el comité

Dicho analisis ocurrira con una periodicidad de 6 meses.

Asimismo, el Comité Especial podra revocar la autorizacion al Formador de
Mercado o Promotor de Liquidez Designado cuando este haya recibido dos
advertencias durante un periodo de 12 meses por parte de la evaluacion
semestral comentada previamente.

Forma: Se alinea la definicion de
Sociedad con lo sefialado en el
articulo 2 del Reglamento.

Fondo: Se incluyen las referencias
al Promotor de Liquidez Designado
por el incumplimiento grave.
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El comité especial no ejecutara sanciones que no se encuentren previamente
detalladas en la presente disposicion complementaria.

El procedimiento aplicable para los casos de suspension y revocacion de la
autorizacion de Formador de Mercado sera el siguiente:

a) Deteccion del incumplimiento

b) Solicitud de descargo

c) Evaluacion y decision del Comité Especial.

d) Envio de comunicacion, al Formador de Mercado, informando la decision
tomada. Asi mismo, se enviara una comunicacion al emisor o inversionista y
al mercado en caso se considere necesario. Se usaran los medios de
comunicacion que Direccion de Mercados considere oportunos.

El Comité Especial podra cancelar la autorizacién para actuar como
Formador de Mercado de un valor, cuando la Sociedad que funge la funcion
de Formador de Mercado asi lo solicite.

El comité especial no ejecutard sanciones que no se encuentren
previamente detalladas en la presente disposicién complementaria.

El procedimiento aplicable para los casos de suspensién y revocacion de
la autorizacion de Formador de Mercado o Promotor de Liquidez Designado
sera el siguiente:

a) Deteccion del incumplimiento

b) Solicitud de descargo

c) Evaluacion y decision del Comité Especial.

d) Envio de comunicacion, al Formador de Mercado o Promotor de Liquidez
Designado, informando la decisiéon tomada. Asi mismo, se enviara una
comunicacion al emisor o inversionista y al mercado en caso se considere
necesario. Se usaran los medios de comunicacion que Direccion de
Mercados considere oportunos.

El Comité Especial podra cancelar la autorizacion para actuar como
Formador de Mercado o Promotor de Liquidez Designado de un valor o
grupo de valores, respectivamente, cuando la Sociedad que funge la
funcién de Formador de Mercado asi lo solicite.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 68

(Aprobada en Sesiéon de Directorio N° 958-14 de fecha 19 de mayo de
2014)

El Director de Mercados evaluara la solicitud de algun Formador de Mercado
que pida el levantamiento temporal de sus obligaciones de ingresar
propuestas o respetar los parametros de cantidad minima y de spread
maximo debido a situaciones extraordinarias como:

a) Movimientos inusitados en el precio del valor

b) Cambios fuertes en el nivel de volatilidad

c) Incertidumbre en el mercado.

d) Incrementos sustanciales en los montos negociados del valor

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 68

El Director de Mercados evaluara la solicitud de algun Formador de
Mercado o Promotor de Liquidez Designado que pida el levantamiento
temporal de sus obligaciones de ingresar propuestas o respetar los
parametros de cantidad minima y de spread maximo debido a situaciones
extraordinarias como:

a) Movimientos inusitados en el precio del valor

b) Cambios fuertes en el nivel de volatilidad

c¢) Incertidumbre en el mercado.

d) Incrementos sustanciales en los montos negociados del valor

Fondo: Se incluyen las referencias
al Promotor de Liquidez
Designado.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 71

(Aprobada en Sesiéon de Directorio N° 958-14 de fecha 19 de mayo de
2014 y modificada en Sesion de Directorio N° 10.15 del 20 de julio de
2015).

El Comité tendra las siguientes funciones y responsabilidades:

a) Derogado en Sesion de Directorio N° 10.15 del 20 de julio de 2015).
b) Evaluar las solicitudes de inscripcion como Formador de Mercado y decidir
su aprobacion, considerando lo siguiente:

i. La evaluacion y aprobacion de los parametros para cada uno de los valores
bajo el sistema de Formador de Mercado, se realizara de acuerdo a lo

DISPOSICION COMPLEMENTARIA AL ARTICULO 71

El Comité tendra las siguientes funciones y responsabilidades:

a) Derogado en Sesion de Directorio N° 10.15 del 20 de julio de 2015).

b) Evaluar las solicitudes de inscripciéon como Formador de Mercado o
Promotor de Liquidez Designado y decidir su aprobacién, considerando lo
siguiente:

i. La evaluacion y aprobacion de los parametros para cada uno de los
valores bajo el sistema de Formador de Mercado o Promotor de Liguidez

Fondo: Se incluyen las referencias
al Promotor de Liquidez Designado
respecto de sus funciones vy
responsabilidades.
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dispuesto en el Reglamento de Operaciones y sus Disposiciones
Complementarias.

ii. Verificar que la Sociedad esté actuando como Formador de Mercado de
manera independiente o por contrato, en cuyo caso ademas de lo dispuesto
en el articulo 58 del Reglamento de Operaciones debera verificar se
contemple que un contratante so6lo podra contratar a un Formador de
Mercado por valor.

iii. El criterio que ha de prevalecer en la evaluacion de las Sociedades, es que
las mismas actuen como Formadores de Mercado hacia el fomento de una
mayor liquidez y la correcta formacion de mercado. En dicho sentido, las
autorizaciones deben obedecer las necesidades del mercado.

iv. La recepcion de la Carta de compromiso de la Sociedad, el formulario de
solicitud y los Estados financieros auditados (evaluacion de capacidad
financiera)

c) Evaluar las solicitudes de los Formadores de Mercado de cancelacién de
su autorizacioén y definir la cantidad de Ruedas de Bolsa que el Formador de
Mercado tendra que permanecer en el mercado ejerciendo sus funciones
luego de su cancelacion.

d) Revisar y aprobar los formatos de la Carta de Compromiso y del formulario
de Solicitud de Formador de Mercado que la Sociedad debe remitir.

e) Realizar una evaluacion cada sesion periddica del desempefio de los
Formadores de Mercado, de sus valores promovidos en el mercado y el
cumplimiento de sus obligaciones

f) Evaluar la metodologia del ranking de spread maximo y proponer cambios
al Directorio cuando amerite.

g) Cuando se produzcan cambios en el ranking de spreads maximos
aplicables, evaluar el cambio del spread maximo asignado a los valores ya
vigentes.

h) Evaluar los parametros asignados a los valores en situaciones
debidamente justificadas o cuando no se esté cumpliendo el objetivo de
generar liquidez.

i) Las demas que senale el Directorio

Designado, se realizara de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de
Operaciones y sus Disposiciones Complementarias.

ii. Verificar que la Sociedad esté actuando como Formador de Mercado de
manera independiente o por contrato, en cuyo caso ademas de lo dispuesto
en el articulo 58 del Reglamento de Operaciones debera verificar se
contemple que un contratante sélo podra contratar a un Formador de
Mercado por valor.

iii. El criterio que ha de prevalecer en la evaluacion de las Sociedades, es
que las mismas actuen como Formadores de Mercado o Promotor de
Liguidez Designado hacia el fomento de una mayor liquidez y la correcta
formaciéon de mercado. En dicho sentido, las autorizaciones deben
obedecer las necesidades del mercado.

iv. La recepcioén de la Carta de compromiso de la Sociedad, el formulario
de solicitud y los Estados financieros auditados (evaluacion de capacidad
financiera)

c) Evaluar las solicitudes de los Formadores de Mercado o Promotor de
Liquidez Designado de cancelacion de su autorizacion y definir la cantidad
de Ruedas de Bolsa que el Formador de Mercado tendra que permanecer
en el mercado ejerciendo sus funciones luego de su cancelacion.

d) Revisar y aprobar los formatos de la Carta de Compromiso y del
formulario de Solicitud de Formador de Mercado o Promotor de Liquidez
Designado que la Sociedad debe remitir.

e) Realizar una evaluacion cada sesién periddica del desempefio de los
Formadores de Mercado o Promotor de Liquidez Designado, de sus valores
promovidos en el mercado y el cumplimiento de sus obligaciones

f) Evaluar la metodologia del ranking de spread maximo y proponer
cambios al Directorio cuando amerite.

g) Cuando se produzcan cambios en el ranking de spreads maximos
aplicables, evaluar el cambio del spread maximo asignado a los valores ya
vigentes.

h) Evaluar los parametros asignados a los valores en situaciones
debidamente justificadas o cuando no se esté cumpliendo el objetivo de
generar liquidez.

i) Las demas que senale el Directorio
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