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(1) Identificación y Actividad Económica 
Scotia Sociedad Titulizadora S.A. (en adelante la Sociedad), es una subsidiaria de Scotiabank Perú S.A.A., que posee el 100% de participación en el accionariado al 31 de marzo de 2012 y al 31 de diciembre de 2011. La Sociedad se constituyó el 29 de enero de 1999 y su funcionamiento fue autorizado por la Superintendencia de Mercado de Valores – SMV (antes Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores – CONASEV), según Resolución CONASEV N° 042-99-EF/94.10 del 23 de marzo de 1999. El domicilio legal de la Sociedad es Dionisio Derteano N° 102 Piso 5, San Isidro, Lima, Perú.

La Sociedad tiene como objeto social dedicarse exclusivamente a la función de fiduciario en operaciones de fideicomiso en titulización, pudiendo además adquirir toda clase de bienes muebles o inmuebles, con la finalidad de constituir patrimonios fideicometidos que respalden la emisión de valores mobiliarios a ser colocados por oferta pública y/o privada. Asimismo, la Sociedad puede realizar toda clase de operaciones compatibles con las actividades de una sociedad titulizadora autorizada por la SMV. 

La Sociedad no mantiene personal, por lo que ha suscrito un contrato de Soporte Global con Scotiabank Perú S.A.A., por el cual la Sociedad recibe el servicio de asesoría financiera, contable, tributaria, de operaciones y legal necesarios para el desarrollo de sus operaciones. Al segundo trimestre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, el gasto por este concepto ascendió a miles de S/. 65 y S/. 112, respectivamente, y se registran en el rubro “gastos de administración” del estado de ganancias y pérdidas.
Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad Titulizadora administra 12 Patrimonios Titulizados (ver Nota 14).
Marco Regulatorio

Las actividades de la Sociedad están normadas por el Decreto Legislativo N° 861 – Ley del Mercado de Valores aprobado en octubre de 1996, cuyo Texto Único Ordenado se aprobó en junio de 2002; y por el Reglamento de los Procesos de Titulización de Activos, aprobado mediante Resolución CONASEV N° 001-97-EF/94.10 y demás normas complementarias y modificatorias. Asimismo, en forma adicional y supletoria, sus operaciones se encuentran normadas por la Ley N° 26702 – Ley del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Aprobación de los Estados Financieros

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre de 2011 fueron aprobados por Junta General de Accionistas el 13 de Abril de 2012. Los estados financieros al 31 de marzo de 2012 han sido aprobados por la Gerencia General el 27 de abril del 2012. 
(2) Bases de Preparación de los Estados Financieros
(a) Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros hasta el 30 de junio de 2012, se preparan y presentan de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Perú, los cuales comprenden las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) oficializadas a través de resoluciones emitidas por el CNC. Las NIIFs incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (SIC y CINIIF). Las normas oficializadas y vigentes en Perú por el Consejo Normativo de Contabilidad al 30 de junio de 2012 son las NIC de la 1 a la 41 vigentes, las NIIF de la 1 a la 8, las SIC de la 7 a la 32 (excepto las derogadas) y todos los pronunciamientos del 1 al 19 del actual Comité de Interpretaciones (CINIIF) y las modificaciones hasta mayo de 2010 de las NIIF 1, 3, 7; de las NIC 1 y 34; y de la CINIIF 13.

(b) Bases de Medición

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad y de acuerdo con el principio de costo histórico, con excepción de las inversiones disponibles para la venta, que se presentan a valor razonable.

(c) Moneda Funcional y Moneda de Presentación

Los estados financieros se presentan en nuevos soles (S/.), que es la moneda funcional y de presentación de la Sociedad. La información presentada en nuevos soles (S/.) ha sido redondeada a la unidad de miles (S/.000) más cercana, excepto cuando se indica en otra forma. 
(d) Estimados y Criterios Contables Significativos

Los estimados y criterios contables usados en la preparación de los estados financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Sociedad efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes podrían diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en opinión de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Sociedad no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el próximo año. 

Las estimaciones más significativas con relación a los estados financieros corresponden a la valorización de las inversiones disponibles para la venta, provisión de cobranza dudosa y la provisión para impuesto a la renta corriente, cuyos criterios contables se describen más adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio crítico al aplicar las políticas contables en la preparación de los estados financieros adjuntos, según se explica en las correspondientes políticas contables.
(3) Principales Políticas Contables

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros de la Sociedad se detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente con las del ejercicio anterior, a menos que se indique lo contrario.

(a) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, simultáneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra empresa. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el balance general son: bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar, excepto el impuesto a la renta, y las inversiones disponibles para la venta.

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se clasifican como activo, pasivo o instrumento de patrimonio según la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como pasivo, se registran como gastos o ingresos en el estado de ganancias y pérdidas. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Sociedad tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

En opinión de la Gerencia, los saldos presentados en los activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2012 no difieren significativamente de sus valores razonables en el mercado. En las respectivas notas sobre políticas contables se revelan los criterios sobre el reconocimiento y valuación de estas partidas.

Valor razonable: 

El valor razonable es el monto por el cual un activo puede ser intercambiado entre un comprador y un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligación, entre un deudor y un acreedor con suficiente información, bajo los términos de una transacción de libre competencia. 

El valor en libros de los activos y pasivos corrientes es similar a su valor razonable, debido a su vencimiento en el corto plazo.

Clasificación de activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros dependiendo del propósito para el cual estos fueron adquiridos, de acuerdo con lo siguiente. 

i) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

ii) Cuentas por cobrar

iii) Activos financieros disponibles para la venta

(b) Inversiones Disponibles para la Venta

Las inversiones disponibles para la venta son inicialmente registradas al costo de adquisición y subsecuentemente son valuadas a su valor razonable. 

Las ganancias y pérdidas no realizadas son registradas en el patrimonio neto y son reconocidas en los resultados del ejercicio en el que las inversiones disponibles para la venta son vendidas o han sufrido un deterioro permanente en su valor.
Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio relacionadas con activos financieros  no monetarios clasificados como disponibles para la venta se incluyen como un componente del resultado reconocido en la cuenta “resultados no realizados” del patrimonio neto. 

Al 30 de junio de 2012, la Sociedad mantiene inversiones en cuotas de participación en fondos mutuos clasificadas como disponibles para venta.
(c) Cuentas por Cobrar y Provisión para Deterioro de Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal, equivalente a su valor razonable, menos la correspondiente provisión para pérdida por deterioro. La provisión para pérdida por deterioro de cuentas por cobrar es estimada de acuerdo con las políticas establecidas por la Gerencia y se reconoce considerando, entre otros factores, la antigüedad de los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados, y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementen mas allá de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su monto tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por  cobrar a la fecha del balance general. El monto de la provisión se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio. Los recuperos posteriores se reconocen con crédito a los resultados del ejercicio.

(d) Pérdida por Deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos que indiquen que el valor de un activo de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos. Si luego de este análisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de ganancias y pérdidas, por un monto equivalente al exceso del valor en libros neto de sus efectos tributarios referidos al impuesto a la renta diferido. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo. 

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una transacción efectuada en condiciones de independencia mutua entre partes bien informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo. A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han identificado indicadores de deterioro.
(e) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Las comisiones por los servicios de administración de patrimonios se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se presta el servicio y éste se devenga.
Los gastos se registran en los períodos con los cuales se incurren y se reconocen cuando se devengan, independientemente en el momento en que se perciben o paguen.
(f) Impuesto a la Renta 

El impuesto a la renta es determinado sobre la base de la renta imponible y registrado de acuerdo con la legislación tributaria aplicable a la Sociedad.

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la información financiera individual de la Sociedad.

La tasa del impuesto a la renta aplicable a la Sociedad es de 30%.

El impuesto a la renta diferido se determina por el método del pasivo y refleja los efectos de las diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislación y la tasa del impuesto que se espera sea aplicable cuando estas diferencias se recuperen o eliminen.

El activo y el pasivo diferido se reconocen sin tener en cuenta el momento en que se estima que las diferencias temporales se anulan.  Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

(g) Estado de Flujos de Efectivo

Para propósitos de presentación de este estado, se considera como efectivo el saldo de bancos del balance general.

(h) Activos Administrados

Los activos administrados comprenden el total de los activos netos de los patrimonios administrados por la Sociedad, en donde ésta actúa como Fiduciario. Estos activos y los resultados generados por los mismos son excluidos de los estados financieros de la Sociedad, pues no son parte de sus activos. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en la cuenta “Ingresos por comisiones” del estado de ganancias y pérdidas.

(i) Distribución de Dividendos

Se reconoce en los estados financieros como pasivos en el periodo en que su distribución es aprobada por los accionistas de la Sociedad.
(j) Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectúan en una moneda diferente a la moneda funcional.  Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la conversión a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.
(k) Actividades de Fideicomiso

La Sociedad brinda servicios de administración de fideicomisos, realizando actividades de distribución, adquisición y venta de una serie de instrumentos financieros en función a las obligaciones establecidas en los respectivos contratos de Fideicomisos de Titulización. En el desarrollo de dichos servicios la Sociedad puede ser responsabilizada de una mala administración. Con la finalidad de mitigar este riesgo, la Sociedad ha diseñado e implementado procedimientos a fin de monitorear el cumplimiento de lo establecido en cada contrato de administración de fideicomisos que haya suscrito.
(l) Nuevos Pronunciamientos Contables

i) Pronunciamientos del Consejo Normativo de Contabilidad (CNC).
El CNC a través de su Resolución N° 048-2011-EF/30, publicada el 6 de enero de 2012, aprobó la aplicación de la versión del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) , acorde a lo preceptuado en dichas normas. Las normas oficializadas por el CNC son las NIC de la 1 a la 41 vigentes, las NIIF de la 1 a la 13, los pronunciamientos de la 7 a la 32 (excepto las derogadas) del comité de interpretaciones (SIC) y todas las interpretaciones del 1 al 19 del actual Comité de Interpretaciones (CINIIF); así como las modificaciones a octubre de 2011 de las NIC, NIIF y CINIIF emitidas a nivel internacional.

ii) Normas Internacionales de Información Financiera pendientes de aprobación por el CNC.
Normas nuevas y modificaciones  principales,  emitidas a nivel internacional, aún pendientes de aprobación por el CNC , son las siguientes:

· NIIF 13 "Medición del valor razonable". Vigencia a partir del 1 de enero de 2013.

Asimismo, se han realizado mejoras a ciertas normas, entre las cuales podemos mencionar:
· NIIF 9 “Instrumentos financieros: clasificación y medición”. Vigencia a partir del 1 de enero de 2015.

· NIC 1 “Presentación de estados financieros – presentación de las partidas de otro resultado integral”. Vigencia a partir del 1 de julio de 2012.

· NIC 24 (revisada), “Información a revelar sobre partes relacionadas”. Vigencia internacional a partir del 1 de enero de 2011.

· NIIF 7 “Instrumentos Financieros: información a revelar – requerimiento de mayores divulgaciones en la baja de activos financieros”. Vigencia internacional a partir del 1 de julio de 2011.

· NIC 12 “Impuesto diferido: recuperación de los activos subyacentes”, Vigencia internacional a partir del 1 de enero de 2012.
De acuerdo con la Resolución CONASEV N° 102-2010-EF/94.01.1 del 14 de octubre de 2010 y la Resolución N° 012-2011-SMV/01 de fecha 15 de diciembre de 2011, las empresas deberán preparar sus estados financieros con observancia plena de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), que emita el International Accounting Standards Board (IASB) vigentes internacionalmente, a partir de la Información Financiera Intermedia Mensual  y la información financiera auditada anual al 31 de diciembre de 2012. La preparación y presentación de los primeros estados financieros en los que se apliquen plenamente las NIIF se efectuará de conformidad con lo dispuesto en la NIIF 1 “Adopción por primera vez de las normas internacionales de información financiera”. A la fecha de emisión de los presentes estados financieros, la Sociedad se encuentra evaluando el impacto resultante de la aplicación de estas normas.
(4) Administración de Riesgos Financieros
Las actividades de la Sociedad la exponen a riesgos financieros vinculados con los efectos de las variaciones en los tipos de cambio en moneda extranjera, con los precios de sus inversiones y con los riesgos crediticios y de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Sociedad se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero.

La Gerencia tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con políticas aprobadas por el Directorio. La Gerencia identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperación con las unidades operativas. El Directorio aprueba lineamientos para la administración global de riesgos, así como políticas escritas que cubren áreas específicas, tales como el riesgo a las variaciones en los tipos de cambio en moneda extranjera, en los precios de sus inversiones y en los riesgos crediticios y de liquidez.
(i)
Riesgo de Moneda
Es el riesgo de pérdida por variaciones adversas en los tipos de cambio de las monedas en que la Sociedad negocia.

La Sociedad cubre su exposición a los riesgos de las fluctuaciones en el tipo de cambio de la moneda extranjera sobre la moneda local a través del mantenimiento de activos expresados en dólares estadounidenses en niveles que permitan reducir el efecto de cualquier fluctuación importante sobre sus pasivos en moneda extranjera. 
Los saldos en dólares estadounidenses (US$) al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 se resumen como sigue:


             En miles de US$



 Al 30.06.12

 Al 31.12.11

	Activo:
	
	

	Bancos 
	44
	184

	Cuentas por cobrar comerciales, neto 
	48
	28

	Otras cuentas por cobrar, neto
	4
	5

	
	---------------
	---------------

	
	96
	217

	
	---------------
	---------------

	Pasivo: 
	
	

	Cuentas por pagar 
	-
	2

	
	---------------
	---------------

	
	-
	2

	
	---------------
	---------------

	Posición activa neta
	96
	215

	
	=========
	=========


La Sociedad, mantiene una posición activa neta en dólares, por la cual ha decidido asumir el riesgo de cambio que genera, por lo que no se realizó operaciones de cobertura con productos derivados.  Al segundo trimestre de 2012, la Sociedad registró ganancias por diferencia de cambio en miles  S/. 2 (miles de S/. 25 al segundo trimestre de 2011) y pérdidas por diferencia de cambio de miles de S/. 14 (miles de S/. 36 al segundo trimestre de 2011), las cuales se presentan en los rubros ingresos financieros y gastos financieros, respectivamente, del estado de ganancias y pérdidas.
Dichos saldos han sido expresados en nuevos soles (S/.) a los siguientes tipos de cambio del mercado libre de cambios vigentes: 


                     En S/.



 Al 30.06.12

Al 31.12.11

1 US$ - Tipo de cambio  compra - (activos)
2.670
2.695
1 US$ - Tipo de cambio venta - (pasivos)
2.671
2.697
Según el cuadro siguiente si se hubiera revaluado/devaluado el nuevo sol  en relación con el dólar estadounidense, manteniendo todas las variables constantes, la utilidad del ejercicio antes del impuesto se hubiera disminuido e incrementado como sigue:


            En miles de S/.



  Efecto en resultados antes


Cambio en tasas
    de impuestos a la renta


Análisis de sensibilidad
     de cambio

30.06.2012
         30.06.2011

Devaluación
5%

60
69
Devaluación
10%

121
138
Revaluación
5%

(        60)
(      69)

Revaluación
10%

(      121)     
(    138)
(ii)
Riesgo de Precios
La Sociedad está expuesta al riesgo de fluctuación de los precios de sus inversiones disponibles para la venta. La Sociedad realiza pruebas de sensibilidad de variación de 10, 20 y 30 por ciento de la fluctuación de los precios de mercado de sus inversiones disponibles para la venta. La sensibilidad en el precio y las ganancias o pérdidas no realizadas que afectan el patrimonio neto se presentan a continuación:

Cambios en los precios de mercado de las inversiones:

 Impacto en el patrimonio neto

                En miles de S/.


  (neto del impuesto a la renta)  
30.06.2012

31.12.2011


+/- 10%
117
116

+/- 20%
233
233

+/- 30%
350
349
(iii)  Riesgo Crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de incumplimiento de las contrapartes con las que la Sociedad haya efectuado operaciones. Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en depósitos en bancos y cuentas por cobrar. La magnitud de la exposición máxima al riesgo crediticio está representada por los saldos contables mantenidos en dichos rubros. 
Con respecto a los depósitos en bancos, al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el íntegro del saldo total se encontraba en Scotiabank Perú S.A.A., su accionista. 
Con respecto de las cuentas por cobrar, las concentraciones significativas de riesgo de crédito, individual o de grupo, están limitadas debido a la amplia base de clientes y a la política de la Sociedad de evaluar continuamente la historia de crédito de sus clientes y su condición financiera para cumplir con sus obligaciones frente a la Sociedad. 
En consecuencia, la Sociedad no tiene ninguna concentración que represente un riesgo de crédito significativo al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

(iv)  Riesgo de liquidez

Es el riesgo que la Sociedad no pueda cumplir con sus compromisos de pago frente a terceros. La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre sus requisitos de liquidez para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades operacionales, manteniendo suficiente margen para las líneas de crédito no usadas. Dichas proyecciones toman en consideración los planes de financiamiento de deuda y cumplimiento con los objetivos de ratios financieros del balance.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administración del capital de trabajo son invertidos escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez, a fin de mantener un adecuado calce con respecto de sus pasivos.

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, los pasivos financieros de la Sociedad tienen vencimientos corrientes y están respaldados con los flujos de ingresos provenientes de bancos y cuentas por cobrar.

(5) Bancos
Comprende lo siguiente:

              En miles de S/.



 Al 30.06.12

 Al 31.12.11

	Depósito a plazo 
	1,000
	900

	Cuentas corrientes
Cuenta Banco de la Nación-Detracciones 
	321
8
	744
-

	
	---------------
	---------------

	
	1,329
	1,644

	
	=========
	=========


Al 30 de junio de 2012, la Sociedad mantiene en Scotiabank Perú S.A.A. un depósito a plazo en moneda nacional por miles de S/. 1,000 que devenga intereses a una tasa efectiva anual de 3.95% y vence el 25 de febrero de 2013 (al 31 de diciembre de 2011, presentó un depósito a plazo en moneda nacional por miles de S/. 900, que devengó intereses a una tasa efectiva anual de 3.70% y venció el 28 de febrero de 2012).

Las cuentas corrientes que mantiene la Sociedad están en Scotiabank Perú S.A.A. Al segundo trimestre de 2012, los intereses devengados por cuentas corrientes y depósito a plazo totalizaron miles de S/. 20 (miles de S/. 16 al segundo trimestre de 2011), los cuales se registran en el rubro de ingresos financieros, del estado de ganancias y pérdidas.

(6) Inversiones Disponibles para la Venta
Al 30 de junio de 2012 la Sociedad mantiene participación en fondos mutuos en nuevos soles y en dólares americanos, las cuales ascienden a miles de S/.716 y miles de US$ 357, respectivamente (miles de S/.705 y miles de US$ 354, respectivamente al 31 de diciembre de 2011). 




                     Al 30.06.12



                      Al 31.12.11








 Valor

  Valor



 Valor

  Valor 



Scotia Fondo

 Cantidad

cuota S/.

 razonable

 Cantidad

cuota S/.

razonable








   S/.000





  S/.000

Cash Soles


44,204

16.19

716

44,521

15.83

705








--------------





------------




                   Al 30.06.12       


                     Al 31.12.11








  Valor

  Valor



  Valor

  Valor 



Scotia Fondo

 Cantidad

cuota US$
 razonable

 Cantidad

cuota US$
razonable








  US$ 000





 US$ 000

Cash Dólares


23,962

14.88

357

24,052

14.73

354








--------------





------------

Fondos mutuos en moneda extranjera
   expresado en miles nuevos soles




952





955








--------------





------------

Total de inversiones disponibles para la venta

   expresadas en miles de nuevos soles



          1,668





1,660








========





======
Dichos fondos mutuos son administrados por una sociedad administradora de fondos vinculada a la Sociedad.

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales, neto

Comprende lo siguiente:

               En miles de S/.



 Al 30.06.12

Al 31.12.11

	Facturas por cobrar
	128
	75

	Provisión para cuentas de cobranza dudosa
	 - 
	-

	
	---------------
	---------------

	
	128
	75

	
	=========
	=========


Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no tienen garantías específicas y no devengan intereses.

Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no presenta provisión para cuentas de cobranza dudosa.
El detalle de la antigüedad de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:


               En miles de S/.



Al 30.06.12

Al 31.12.11

	Vencidas hasta 30 días
	77
	65

	Vencidas mayores a 30 días y hasta 180 días
	48
	3

	Vencidas mayores a 180 días
	3
	7

	Cobranza dudosa
	-  
	-

	
	---------------
	---------------

	
	128
	75

	
	=========
	=========


(8) Otras Cuentas por Cobrar, neto

Comprende lo siguiente:


               En miles de S/.



Al 30.06.12

Al 31.12.11

	Intereses por cobrar 
	13
	28

	Pagos a cuenta de impuesto a la renta 
    e Impuesto General a las Ventas
	-
	11 

	Otras cuentas por cobrar
	28
	23

	
	---------------
	---------------

	
	41
	62

	
	---------------
	---------------

	
	41
	62

	
	=========
	=========


Los intereses por cobrar corresponden a los intereses devengados por el depósito a plazo que mantiene la Sociedad en su accionista Scotiabank Perú S.A.A.

Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 no se mantienen saldos de provisiones para cobranza dudosa relacionadas a las Otras cuentas por cobrar.

(9) Patrimonio Neto 
(a)
General
De acuerdo con la Ley del Mercado de Valores, el capital mínimo fijado para las sociedades titulizadoras al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 asciende a miles de S/. 1,365 y miles de S/. 1,284, respectivamente. Asimismo, de acuerdo con el Reglamento de los Procesos de Titulización de Activos, el capital deberá incrementarse a razón de 0.5% del valor total de los activos de cada Patrimonio Fideicometido. 

Alternativamente, de acuerdo con lo expresado en la Resolución 046-2004, alternativamente la Sociedad puede optar por incrementar el capital social mínimo en 0.05% del valor total de los activos de todos los patrimonios fideicometidos sujetos a su dominio, en cuyo caso deberá constituir garantías equivalentes a 0.5% del valor total de activos de todos los patrimonios fideicometidos sujetos a su dominio. 

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el capital mínimo requerido, estimado por la Sociedad, es el siguiente: 

               En miles de S/.



 Al 30.06.12

Al 31.12.11

	Capital mínimo (*)
	1,363
	1,365

	0.05% de los activos de los patrimonios 
	
	

	   administrados (nota 15) 
	188
	198

	
	---------------
	---------------

	
	1,551
	1,563

	
	=========
	=========


(*)  Capital mínimo actualizado al cierre de cada ejercicio en función al Indice de Precios al por Mayor (Base: Enero 1996).

(b)
Capital Social

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre 2011 el capital social está representado por 2,400,000 acciones comunes de un valor nominal de S/. 1 cada una, íntegramente suscritas y pagadas.

De acuerdo con el Reglamento de los Procesos de Titulización de Activos, el patrimonio neto de la Sociedad no deberá ser inferior al capital social suscrito y pagado.

(c)
Reserva Legal 

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como mínimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposición, la reserva legal debe ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. La reserva legal puede ser capitalizada, siendo igualmente obligatoria su reposición. 

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la reserva legal ascendió a miles de S/. 480, la que representa el 20% del capital pagado. Durante los años 2012 y 2011 no hubo aumento del saldo de la reserva legal ya que a la fecha de su constitución, el saldo de la reserva cumplía con el monto mínimo exigido por las normas legales vigentes.
(10)    Ingresos por Comisiones
     Comprende   las   comisiones   por  el   servicio  de administración de los Patrimonios    

     Fideicometidos, las cuales ascendieron a:     

 

               En miles de S/.


        Denominación                                                               Al 30.06.12            Al 30.06.11

            Aguaytia, Termoselva y Eteselva - BWS                                       -                          83

            Bienes Adjudicados - BWS                                                         48                          50

            Centro Comercial Mall Aventura Plaza Trujillo                         56                            9
            Bienes Inmuebles – BWS                                                            48                          50

            Municipalidad Metropolitana de Lima – Peajes                          41                          43 
                  Wong & Metro – Primer Programa de Bonos                             64                          67
                  Edificio de Oficinas VAB                                                              -                          28
                  Textil San Cristóbal 2000-01 - SBP                                              3                            3
                  Textil San Cristóbal 2001-01 – SBP                                             3                            3
                  Centro Comercial La Marina                                                       48                          50

                                                                                                           -------------             --------------

                                                                                                                     311                         386

                                                                                                           ========             ========

(11)   Gastos de Administración 

Comprende lo siguiente: 

               En miles de S/.



 Al 30.06.12 
Al 30.06.11

	Comisión soporte global
	65
	74

	Servicios prestados por terceros
	18
	25

	Alquileres 
	3
	8

	Contribuciones a la SMV
	5
	8

	Otros 
	7
	7

	
	-------------
	-------------

	
	98
	122

	
	========
	========


La comisión de soporte global corresponde a los honorarios pagados por la prestación de los servicios establecidos en el Contrato de Soporte que la Sociedad ha suscrito con su accionista. 

Las contribuciones a la SMV son efectuadas a favor de dicha entidad por los servicios de supervisión que presta a la Sociedad, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores y acorde con el importe que se determine.
(12)   Aspectos Tributarios
(a) De acuerdo con la legislación tributaria vigente, el impuesto a la renta de las personas jurídicas se calcula para el segundo trimestre de 2012 y 2011 con una tasa del 30%, sobre la utilidad neta imponible. 

(b) La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable hacer una nueva determinación por el impuesto a la renta calculado por la Sociedad en los cuatro años posteriores al año de la presentación de la declaración de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los años 2008 al 2010 están pendientes de revisión por parte de la Autoridad Tributaria.


Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueda dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen resultarán o no pasivos para la Sociedad, por lo que cualquier mayor impuesto, intereses  moratorios y sanciones que pudieran resultar de eventuales revisiones fiscales serían aplicados a los resultados del ejercicio en que éstos se determinen. Sin embargo, en opinión de la Gerencia y de sus asesores legales internos, cualquier eventual liquidación adicional de impuestos no sería significativa para los estados financieros de la Sociedad al 30 de junio de 2012.

(c) La distribución total o parcial de dividendos u otras formas de distribución de utilidades se encuentra gravada con el impuesto a la renta con una retención del 4.1%. No está comprendida la distribución de utilidades que se efectúe a favor de personas jurídicas domiciliadas.

(d) A partir del año 2001, para los efectos, del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas, los precios de transferencia por transacciones con empresas vinculadas económicamente y con empresas con residencia en territorios de baja o nula imposición deberán estar sustentados con documentación e información sobre los métodos de valoración utilizados y los criterios considerados para su determinación. La Gerencia de la Sociedad considera que para propósitos de los tributos mencionados, se ha tomado en cuenta lo establecido en la legislación tributaria sobre precios de transferencia para las transacciones entre empresas vinculadas económicamente y con empresas con residencia en territorios de baja o nula imposición, por lo que no surgirán pasivos de importancia al 30 de junio de 2012. 

(e) A partir del año 2005, se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos, cuya base imponible está constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del ejercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones, amortizaciones, el encaje exigible y las provisiones específicas por riesgo crediticio. La tasa del impuesto es, a partir del año 2009, de 0.4% aplicable al monto de los activos que exceden miles de S/. 1,000. El citado impuesto podrá ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto efectivamente pagado puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta de los períodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se pagó el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el pago de regularización del Impuesto a la Renta del ejercicio gravable al que corresponda. 
Se podrá solicitar la devolución del impuesto sólo en el caso que se sustente haber incurrido en pérdidas tributarias o se haya determinado un menor pago del Impuesto a la Renta sobre la base de las normas del régimen general. 

(f) La tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) desde abril 2011 fue 0.005%. Se aplica sobre cada depósito y cada retiro efectuado desde una cuenta bancaria, salvo que la misma se encuentre exonerada.

(13)   Cuentas de Orden
Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 comprende una carta fianza emitida por su por su accionista Scotiabank Perú S.A.A. en favor de la SMV con la finalidad de respaldar la administración de los patrimonios fideicometidos que se encuentran sujetos a su dominio; cuyo vencimiento es el 30 de diciembre de 2012. 
(14)   Activos de Patrimonios Fideicometidos Administrados

Los activos de los patrimonios fideicometidos administrados son los siguientes:


               En miles de S/.


Denominación

Al 30.06.12

 Al 31.12.11

I. Banco Wiese Sudameris 1999-02 
2,456
3,451
II. Textil San Cristóbal 2000-01 - SBP
2,319
2,319

III. Textil San Cristobal 2001-01 - SBP
160
160

IV. Los Portales 2001 
12,068
12,071
V. Bienes Adjudicados - BWS  
3,170
2,959
VI. Aguaytía - Termoselva, Eteselva - BWS
23
22

VII. Bienes Inmuebles - BWS 
3,031
3,394
VIII. Municipalidad Metropolitana de Lima – Peaje 
40,858
63,700
IX. Wong & Metro - Primer Programa de Bonos 
217,131
212,576
X. Edificio de Oficinas VAB  
1,501
1,403
XI. Centro Comercial La Marina 
25,903
27,787
XII. Centro Comercial Mall Aventura Plaza Trujillo
66,761
                    66,911

---------------
---------------


375,381
396,753

=========
=========

Por la administración de estos patrimonios fideicometidos, la Sociedad cobra comisiones variables que se presentan en el rubro de ingresos por comisiones (ver Nota 10).









PAGE  
14

