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NOTAS EXPLICATIVAS SELECCIONADAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
1. ACTIVIDAD  ECONÓMICA
Scotia Sociedad Titulizadora S.A. (en adelante la Sociedad) es una subsidiaria de Scotiabank Perú S.A.A. quien posee el 100% de su capital social al 31 de diciembre de 2010. La sociedad fue constituida el 29 de enero de 1999, autorizada a operar por la Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores (en adelante CONASEV), mediante Resolución CONASEV N° 042-99-EF/94.10 del 23 de marzo de 1999, opera en la ciudad de Lima. Sus actividades están reguladas por el Texto Único Ordenado de la Ley del Mercado de Valores aprobado mediante D.S. 093-2002-EF, que establece los requisitos, derechos, obligaciones, garantías, restricciones y demás condiciones de funcionamiento a que se sujetan las personas jurídicas de derecho privado que operan en el Mercado de Valores.

Tiene como objeto social dedicarse exclusivamente a la función de fiduciario en operaciones de fideicomisos de titulización, pudiendo además adquirir toda clase de bienes muebles o inmuebles, con la finalidad de constituir patrimonios fideicometidos que respalden la emisión de valores mobiliarios a ser colocados por oferta pública y/o privada. Asimismo, la Sociedad puede realizar toda clase de operaciones compatibles con las actividades de una Sociedad Titulizadora autorizada por CONASEV. El domicilio legal de la Sociedad es en Av. Dionisio Derteano Nº 102, Piso 5° San Isidro.

Los estados financieros auditados del año 2009 fueron aprobados por la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 14 de abril de 2010.  
La Sociedad tiene suscrito un contrato de Soporte Global con Scotiabank Perú S.A.A., mediante el cual la Sociedad recibe el servicio de asesoría financiera, contable, tributaria, de operaciones y legal, necesario para el desarrollo de sus actividades, en vista que no mantiene personal. Asimismo, por dicho servicio, la Sociedad realiza un pago anual a Scotiabank Perú S.A.A., el mismo que a la fecha mantiene el mismo valor registrado durante los años 2008 y  2009, por lo tanto se viene realizando la provisión de S/. 66,712.53 en el estado de ganancias y pérdidas.
2. DECLARACIÓN SOBRE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD
Los estados financieros adjuntos se preparan a partir de los saldos de los registros de contabilidad de la Sociedad y se presentan de acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perú. Los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perú son las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) emitida por el Concejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles). Las normas que se aplican son aquellas oficializadas en Perú Por el Consejo Normativo (CNC). Las normas oficializadas por el CNC al 31 de diciembre de 2009, son las NIC de la 1 a la 41  y los pronunciamientos del 1 al 33 del Comité  de Interpretaciones (IFRIC).
3. DECLARACIÓN SOBRE APLICACIÓN DE POLÍTICAS CONTABLES
Los principios y prácticas contables más importantes aplicados para el registro de las operaciones y la preparación de los estados financieros y que se derivan de los prescritos en las normas indicadas en el párrafo precedente, aplicables a las transacciones de la Sociedad, son los siguientes:

a) Estimados y Criterios Contables Significativos.-  La preparación de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad requiere que la Gerencia utilice ciertos estimados y criterios contables significativos. Los estimados y criterios se evalúan continuamente según la experiencia e incluyen supuestos futuros razonables en cada circunstancia. Al ser estimaciones, los resultados finales podrían diferir; sin embargo; en opinión de Gerencia no ocurrirán ajustes significativos en los saldos de activos y pasivos en los próximos ejercicios.

Las estimaciones mas significativas corresponden a la provisión para cuentas de cobranza dudosa y la provisión para impuesto a la renta.

La Gerencia ha ejercido su juicio crítico al aplicar las políticas contables al preparar los estados financieros adjuntos, dichos criterios contables se describen en esta nota. 
b) Moneda Funcional y Transacciones en Moneda Extranjera

(i) Moneda funcional y de presentación:

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se expresan en la moneda del entorno económico principal en el que opera la Sociedad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y de presentación de la Sociedad.

(ii) Transacciones y saldos en moneda extranjera:
Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectúan en una moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la conversión a los tipos de cambio al cierre del año de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.

c) Cuentas por Cobrar Comerciales y Provisión por Deterioro de Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal, su provisión para cobranza dudosa se determina cuando existe evidencia significativa que no se podrá recuperar dicha cuenta por cobrar de acuerdo con los términos originalmente establecidos en base a un análisis individual de la cartera que realiza periódicamente la Gerencia de la Sociedad. El monto de la provisión se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.
d) Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta corriente es determinado sobre la base de la renta imponible y registrado de acuerdo con la legislación tributaria aplicable a la Sociedad.
El impuesto a la renta diferido se determina por el método del pasivo sobre la base de las diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislación y la tasa del impuesto vigente y que se espera sea aplicable cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta diferido pasivo se pague.
El activo y pasivo diferidos se reconocen sin tener en cuenta el momento en que se estima que las diferencias temporales se anulan. Impuestos diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se disponga de beneficios tributarios futuros, para que el activo diferido pueda utilizarse.
e) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligación presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para cancelar la obligación y es posible estimar su monto confiablemente. Las provisiones son revisadas y ajustadas en cada periodo para reflejar la mejor estimación a la fecha del balance general.

f) Pasivos y Activos Contingentes


Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad que el desembolso de un flujo económico sea remoto.


Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se revelan cuando es probable que se producirán ingresos de recursos.

g) Capital 

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.

h) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por comisiones por administración de fideicomisos son reconocidos en los resultados conforme se presta el servicio y este devenga.

i) Reconocimiento de Gastos
Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se paguen.

j) Ingresos y Gastos Financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan, independientemente del momento en que se perciben o pagan.

k) Activos Administrados

Los activos administrados comprenden el total de los activos netos de los patrimonios administrados por la Sociedad, en donde actúa como fiduciario.

l) Estado de Flujo de Efectivo
Para propósitos del estado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo corresponde al saldo de Caja y Bancos.

4. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA 

El balance general incluye saldos de operaciones en moneda extranjera, en dólares estadounidenses (US$), los cuales se encuentran registrados al tipo de cambio en nuevos soles (S/.). Al 31 de diciembre de 2010, los tipos de cambio compra y venta utilizados fueron  S/. 2.808 y  S/. 2.809; respectivamente.

Los saldos en moneda extranjera, expresada en dólares estadounidenses se resumen como sigue:

                                                                                                       En US$

                                                                                      2010                                   2009
Activos:

Caja y Bancos                                                                   66                                      353
Cuentas por cobrar comerciales, neto                              81                                        69

Otras cuentas por cobrar                                                  -                                            5

Inversión                                                                          350                                        -
                                                                                   -- -----------                       --------------
                                                                                        497                                     427

                                                                                   --------------                       --------------       

Pasivos:

Cuentas por pagar diversas                                                1                                        29
                                                                                   -------------                         --------------

                                                                                             1                                        29
                                                                                    ------------                          -------------

Posición activa neta de balance                                     496                                       398
                                                                                   =======                           =======

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad registró una pérdida por diferencia en cambio de        S/. 35,280.22, la cual se presenta en el estado de ganancias y pérdidas.
5. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2010 se presentan los siguientes saldos:

Cuentas en Nuevos Soles

	Cuentas
	Montos

en S/.

	Cta. Cte. – SBP
	100,382.81

	Cta. Dep. Plazo Fijo – SBP (*)
	           1,150,000.00

	Total Nuevos Soles
	           1,250,382.81


 (*) Vto. Del Depósito a Plazo: 28 de Febrero 2011
Cuentas en Dólares Americanos

	Cuentas
	Montos

en US$

	Cta. Cte.  – SBP
	65,579.51

	
	

	Total Dólares Americanos
	65,579.51

	Equivalente en nuevos soles
	184,147.26


6. CUENTAS POR COBRAR 

Comprende principalmente a cuentas por cobrar a los Patrimonios de Fideicomisos de Titulización por concepto de Comisiones de Administración,  así como los intereses por cobrar devengados que se generan por el depósito a plazo constituído en el Scotiabank Perú S.A.A.. El saldo total de esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 asciende a la suma de S/. 252,514.63.
7. VALORES NEGOCIABLES
Con fecha 29 de diciembre se adquirieron 44,522.57 participaciones en Scotia Fondo Cash S/. y 24,052.41 en Scotia Fondo Cash  las cuales representan S/.680,073.46 y US$350,009.77 respectivamente , ambas inversiones mantienen un registro contable de S/. 1,662,900.89.
8. CUENTAS POR PAGAR
Comprende principalmente Cuentas por Pagar a la Bolsa de Valores de Lima por concepto del listado de los Bonos emitidos con cargo a los patrimonios fideicometidos administrados, provisiones por gastos de servicios recibidos de los auditores externos y pagos a cuenta de Impuesto a la Renta realizados durante el 2010 neto del Impuesto General a las Ventas el cual es determinado por el diferencial que se origina de las facturas por pagar y las facturas emitidas. El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2010 ascienden a la suma de S/. 31,681.01.
9. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2010 el capital social esta representado por 2’400,000 acciones comunes de un valor nominal de S/. 1.00 cada una las cuales se encuentran íntegramente suscritas y pagadas.

La Ley del Mercado de Valores establece como requerimiento de capital mínimo para las sociedades titulizadoras al 31 de diciembre de 2010 un importe de S/.1,284,114.72. Asimismo, de acuerdo con el Reglamento de los Procesos de Titulización de Activos, el capital deberá incrementarse a razón de 0.5% del valor total de los activos de cada Patrimonio Fideicometido y no podrá ser inferior al 50% de sus pasivos, ni al doble de las garantías que hubiere otorgado. Asimismo, de acuerdo con lo expresado en la Resolución 046-2004, alternativamente la Sociedad puede optar por incrementar el capital social mínimo en 0.05% del valor total de los activos de todos los patrimonios fideicometidos sujetos a su dominio, en cuyo caso deberá constituir garantías equivalentes a 0.5% del valor total de activos de todos los patrimonios fideicometidos sujetos a su dominio.
10. RESERVA LEGAL
De conformidad con la Ley General de Sociedades, la Sociedad debe asignar no menos del 10% de la utilidad neta anual, hasta que se alcance un monto igual a la quinta parte del capital pagado, y puede utilizarse sólo para compensar pérdidas futuras

En Junta General Obligatoria Anual de Accionistas del 14 de abril de 2009 se acordó asignar de los resultados acumulados S/. 22,911.42 a la Reserva Legal. Con lo cual la Reserva Legal ascendió a S/. 480,000.00 y alcanzó al 20% del Capital Social.

Durante el año 2010 no hubo aumento del saldo de la Reserva Legal ya que a la fecha de su constitución (14 de Abril de 2010), el saldo de esta reserva alcanzó el monto mínimo exigido por las normas legales vigentes:
11. RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 2009 la sociedad registró una utilidad ascendente a S/. 755,896.77.

En Junta General Obligatoria Anual de Accionistas del 14 de abril del 2010 se acordó aplicar la totalidad de la utilidad neta obtenida al pago de dividendos, quedando de la siguiente manera:
Distribución y pago de Dividendos



S/.  755,896.77
Este último fue cancelado a Scotiabank Perú S.A.A. el día 03 de mayo del 2010.

12. CARTA FIANZA

Al 31 de diciembre de 2010  la Sociedad cuenta con una carta fianza por S/.5,000,000.00 cuyo vencimiento es el 30 de diciembre de 2011, dicha carta fianza ha sido emitida por Scotiabank Perú S.A.A. a favor de CONASEV en respaldo del requerimiento mínimo de capital para sociedades titulizadoras.
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