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1.2 CARTA DEL PRESIDENTE
Lima, 31 de marzo de 2025
Sefiores accionistas:

De conformidad a lo dispuesto en los estatutos de la sociedad y las disposiciones legales
correspondientes, nos es grato presentar a ustedes para su consideracion y aprobacion
la Memoria Anual de INCIMMET S.A. correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024.

La presente Memoria ha sido preparada de acuerdo con lo establecido en el Reglamento
para la Preparaciéon y Presentacion de Memorias Anuales, aprobado mediante
Resolucién CONASEV (ahora Superintendencia de Mercado de Valores) N° 141-98-
EF/94.10 y sus normas modificaciones, Resolucién Gerencia General de CONASEV
(ahora Superintendencia de Mercado de Valores) N° 211-98-EF/94.11 y sus normas
modificatorias, y lo establecido en el articulo 222° de Ley General.

Me complace presentar la Memoria Anual 2024 de INCIMMET S.A., un afio que ha
representado importantes desafios y logros para nuestra organizacion, en un entorno
dinamico tanto a nivel nacional como regional.

Durante el 2024, logramos la ejecucion exitosa de proyectos estratégicos que
fortalecieron nuestra posicion en el sector. Nos llena de orgullo haber incorporado a
nuevos clientes, como Volcan (Peru), Antofagasta Minerals — AMSA (Chile) y Lundin
Gold (Ecuador), consolidando asi la confianza en nuestra capacidad para ofrecer
soluciones de alto nivel. Este crecimiento no solo refleja nuestro compromiso con la
Seguridad, Calidad y Productividad, sino también nuestra capacidad de adaptacién en
un mercado cada vez mas exigente.

Desde el punto de vista financiero, hemos alcanzado resultados positivos que nos
permiten proyectarnos con solidez hacia el futuro. Gracias a una gestién eficiente de
nuestros recursos y a la optimizacion de nuestros procesos, hemos superado
expectativas en un contexto de alta competitividad y volatilidad.

Los desafios no han sido menores: la fluctuacion en los precios en servicios y bienes y
los retos en la gestiéon del talento humano nos han exigido respuestas dagiles e
innovadoras. Sin embargo, gracias a la dedicacién de nuestro equipo y a nuestra
capacidad de adaptacion, hemos convertido estos retos en oportunidades de mejora y
crecimiento.

Miramos hacia el futuro con entusiasmo y determinacion. Nuestro plan estratégico
contempla la expansion de nuestras operaciones, la diversificacion de nuestros servicios
y el fortalecimiento de nuestra cultura organizacional basada en la Seguridad,
Productividad, la Innovacion y la Sostenibilidad.

Agradecemos a nuestros accionistas, colaboradores y aliados por su confianza y
compromiso con INCIMMET S.A. Seguiremos trabajando con la misma pasién y visién
para construir un futuro de logros y crecimiento compartido.

Atentamente.

Eduardo Cossio Calderén

Presidente del Directorio
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2.1 DATOS GENERALES

Denominacién:
INCIMMET S.A.

Registro Unico de Contribuyente (RUC):
20147960612

Domicilio Fiscal:
Av. Manuel Olguin Nro. 211 Piso 14, distrito de Santiago de Surco, provincia y
departamento de Lima

Constitucion e Inscripcion:

INCIMMET se constituyo por escritura publica del 15 de abril de 1993, extendida ante el
notario publico de Lima, César Augusto Carpio Valdez, inscrita en el asiento AO0001 de
la partida 11129688. La sociedad esta registrada por la partida electronica N° 11129688
del Registro de Personas Juridicas de la Oficina Registral de Lima.

El capital social 1ite suscrito y pagado al 31 de dici e de 2024:
Capital N° de Acci Monto (Soles)
Suscrito 22'239,967 S/ 22'239,967.00
Pagado 22'239,967 S/ 22'239,967.00
Total 22'239,967 S/ 22'239,967.00

La estructura accionaria al 31 de diciembre de 2024:

Nombre/Razén Social Nacionalidad % Pai acion

INCIMMET Holdings SAC Peruano 99.99%

Composicion Accionaria:

T i Con Derecho a Voto Sin Derecho a Voto
P b N° | %particip.
Accionistas| Particip. | Accionist
as
Menor al 1% 1 0.01% - -

Entreel 1%y 5% - - - -
Entre el 5% y 10% - -
Mayor al 10% 1 99.99% - -
TOTAL 2 100% - -

El Directorio esta conformado por:



Nomb Ee:ha de Resumen profesional
N - - _ _ Numero de Personal Empleado:
Eduardo Moises Cossio 04/09/1999 Presidente del Directorio
(Calderén
[Eduardo Cossio Chirinos | 12/03/2009 Director 2023 2024
Aeli Galarreta Ramirez| 17/06/2021 Directora Categorias
Te
. P . : 5 . Funcionarios 1 4 4 2
La plana gerencial o pr fi jos de la emp esta conformado por:
Empleados 70 1,139 111 1,489
F_echa o Resumen profesional
[Eduardo Cossio Chirinos 12/03/2009 Director Ejecutivo
José Luis Hurtado 06/02/2023 Country Manager Peru
ICecilia Lazo Abadie 21/09/2022 Gerente de Finanzas
Marcos Matos Arana 26/12/2012 Gerente de Operaciones
Worge Luis Braizat Santa Maria | 04/03/2019 | Gerente de Gestion del Talento
Marco Locatelli Moreno 07/05/2017 | Sub-Gerente Técnico Comercial

Grupo econémico:

Eduardo Cossio Calderén
Eduardo 68.00%

S INCIMMET

HOLDINGS

Calderon
S.AC.

Eduardo Cossio Chirinos
32.00%

INCIMMET S.A.

INCIMMET
SAS.




2.2 CONTEXTO ECONOMICO INTERNACIONAL
Inflacién Global

En el 2024, la inflacion mundial mostré una tendencia a la baja, aunque persistieron
variaciones significativas entre diferentes regiones y paises.

Tendencias Globales

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), la inflacion global descendié de 6,8% en
2023 a 5,9% en 2024, con proyecciones de alcanzar 4,5% en 2025. Se anticipa que las
economias avanzadas alcancen sus metas de inflacion antes que las economias
emergentes y en desarrollo.

Factores Influyentes
La disminucién de la inflacion global en 2024 se atribuye a varios factores:

« Politicas Monetarias Restrictivas: Los bancos centrales mantuvieron politicas
monetarias restrictivas para combatir la inflacion, lo que contribuyé a la
desaceleracion de los precios.

« Disminucién de Problemas en la Oferta: La resoluciéon de problemas en la

cadena de suministro ayudo a estabilizar los precios de bienes y servicios.
Perspectivas Futuras

A pesar de la tendencia a la baja en 2024, la inflacién global se mantuvo por encima de
los niveles previos a la pandemia. Se espera que continte disminuyendo en 2025,
aunque las tensiones geopoliticas y las politicas comerciales proteccionistas podrian
influir en las perspectivas econémicas y de inflacion.

En resumen, 2024 fue un afio de moderacion inflacionaria a nivel mundial, con
variaciones regionales significativas y desafios persistentes que podrian afectar las
tendencias futuras.

Gréfico 1: Inflacion mundial y proyecciones (%)
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Desempleo

En 2024, la tasa de desempleo mundial se mantuvo estable en un 5%, sin cambios
respecto al afio anterior. Esto esta relacionado con el crecimiento econémico moderado
de 3,2% en 2024, por debajo del 3,3% y el 3,6% de 2023 y 2022, respectivamente.

A pesar de la estabilidad en la tasa global, persisten importantes diferencias entre los
paises de renta alta y baja. Mientras que la tasa de brecha de empleo en 2023 era del
8,2% en los paises de renta alta, se situaba en el 20,5% en el grupo de renta baja.

Se espera que la tasa de desempleo mundial se mantenga en el 5% en 2025, lo que

indica una estabilizacion en el mercado laboral global.
Comercio Internacional

En 2024, el comercio internacional experimenté diversas dinamicas y desafios que
influyeron en la economia global. Los principales acontecimientos que influyeron en el
mismo fueron las tensiones comerciales entre Estados Unidos, México y Canada.

En resumen, el afio 2024 estuvo marcado por tensiones comerciales en América del
Norte, reformas en politicas de comercio exterior en paises como Argentina y esfuerzos
de integracion econémica en la region Asia-Pacifico, reflejando un panorama complejo
y en constante evolucion en el ambito del comercio internacional.



Grafico 2: Crecimiento del comercio internacional (%)
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Producto Bruto Interno

Segun estimaciones como la del Banco Mundial, indicaron que el crecimiento global en
2024 fue del 2,7%, inferior al promedio registrado entre 2010 y 2019.

Durante el primer semestre del 2024 hubo un mejor desempefio de la evolucion del PBI
global atribuido a una mayor resiliencia en economias como Estados Unidos y China.
Sin embargo, a partir del segundo semestre hubo desaceleracion del mismo, atribuido
a tensiones comerciales, incertidumbres geopoliticas y un crecimiento mas moderado
en economias clave como China y Estados Unidos.

Grafico 3: Crecimiento del PBI global y proyecciones (%)
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Politica monetaria

En 2024, la politica monetaria global se caracterizé por una tendencia hacia la reduccion
de las tasas de interés por parte de diversos bancos centrales, con el objetivo de
estimular el crecimiento econédmico en un contexto de desaceleracion y tensiones

comerciales.

En resumen, la politica monetaria global en 2024 estuvo marcada por una tendencia
hacia la flexibilizacion monetaria, con reducciones en las tasas de interés y ajustes en
las proyecciones econdmicas, en un esfuerzo por contrarrestar la desaceleracion

econdmica y las tensiones comerciales internacionales.

Politica fiscal

En 2024, la politica fiscal a nivel global estuvo marcada por el equilibrio entre la
necesidad de estimular el crecimiento econémico y la contencién del déficit publico.
Algunos paises aplicaron medidas de ajuste para controlar el déficit y otros impulsaron
el gasto publico para sostener el crecimiento. La incertidumbre geopolitica y las
tensiones comerciales fueron factores clave en la toma de decisiones fiscales a nivel

mundial.

Las estrategias variaron segln la region y los desafios especificos de cada pais, pero
en términos generales, se pueden identificar las siguientes caracteristicas clave:

Ajustes en la tributacién y reformas fiscales, la Unién Europea mantuvo el impuesto a
las ganancias del 15% en cambio Estados Unidos aplico reducciones de impuestos en
ciertos sectores, junto con el aumento de aranceles a productos importados.

Politica Fiscal Expansiva en Algunos Paises como China

Riesgos

Los riesgos geopoliticos siguen siendo altos, en espacial por la escalada del conflicto
del medio oriente entre Israel y Gaza asi como la guerra entre Rusia-Ucrania.

En 2024, el conflicto en Ucrania continué siendo un foco de inestabilidad en Europa del
Este. Las fuerzas ucranianas y rusas mantuvieron enfrentamientos en varias regiones,
lo que llevé a la comunidad internacional a buscar soluciones diplométicas para mitigar
la escalada del conflicto.



El conflicto entre Israel y Gaza, iniciado en octubre de 2023, se extendié durante todo
2024, convirtiéndose en la guerra mas costosa para Israel en términos econémicos. El
turismo se detuvo, la construccion se paralizd y la economia de la Franja de Gaza quedd
devastada, con una reduccion del 90% en su PIB.

Gréfico 4: Riesgos geopoliticos
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2.3 LA ECONOMIA PERUANA EN EL 2024

La actividad econdémica del Pert registro una leve aceleracion en su tasa de crecimiento.
En el periodo enero-septiembre de 2024, destacaron los avances en los sectores
agropecuario, pesca y su manufactura relacionada. Estos sectores, gravemente
impactados en 2023 por fenémenos climaticos adversos, como el Fenémeno El Nifio y
las secuelas de las sequias en el sur del pais, lograron una notable recuperacién. Por
un lado, en el &mbito agropecuario, la produccién destinada al mercado interno mostrd
una mejora significativa; mientras que la normalizacion de las temperaturas del mar
favorecio la actividad pesquera, especialmente la captura de anchoveta, y su
manufactura asociada. Hacia finales de 2024, los sectores no primarios emergieron
como los principales motores del crecimiento economico, revirtiendo una contraccion
del 1,4% en 2023 para registrar una expansion del 2,8% en el mismo periodo de 2024.
Este repunte estuvo liderado por los sectores de construccion, servicios y manufactura
no primaria. El desempefio positivo de estos sectores se debié a la desaceleracién de
la inflacién, un fortalecimiento de la confianza empresarial, un notable incremento en el
turismo receptivo, que dinamizo el sector servicios; y los retiros autorizados de fondos
de pensiones, que proporcionaron liquidez adicional al mercado.

Sector Real

En 2024, la economia nacional mostré un cierre positivo, con un crecimiento proyectado
del 3.2% del PBI (Producto Bruto Interno), ligeramente superior al 3.1% estimado
previamente, respaldado por un incremento del PBI en el cuarto trimestre a 76,464.8
millones de délares, el nivel méas alto registrado durante el afio. Este desempefio estuvo
impulsado por el dinamismo de sectores primarios como mineria metalica, pesca y su
manufactura asociada, que incrementaron las exportaciones. Asimismo. la mejora en el
mercado laboral, la reduccién de la inflacion y el aumento de las expectativas
empresariales, fueron factores que fortalecieron el gasto privado y beneficiaron
actividades no primarias como comercio y servicios

Grafico 5: Producto Bruto Interno (en millones US$)
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El sector agropecuario, durante el 2024 mostré una mejora en la produccion destinada
al mercado interno, reflejo de condiciones climaticas mas favorables. Asimismo, la
disminucion de anomalias en la temperatura del mar contribuyé a la recuperacion de la
pesca de anchoveta, dinamizando a su vez la manufactura vinculada a esta actividad.
Al cierre del afio, el sector crecio gracias a una destacada produccion de papa, asi como
a un aumento en las exportaciones de mango y arandanos, favorecido por la ausencia
de las condiciones célidas extremas vinculadas a El Nifio costero de 2023. Esto permitio
mantener la proyeccion de crecimiento anual del sector en 3,5% para 2024, reafirmando

su relevancia en la economia nacional a pesar de los retos climaticos enfrentados.

El sector de mineria metdlica registré un crecimiento destacado, alcanzando una
expansion del 1,8% durante enero-noviembre de 2024. Este avance fue impulsado por
mayores extracciones de cobre, molibdeno, plata, plomo y estafio, que lograron
compensar las caidas en la produccién de zinc y hierro. El cobre, con un aumento del
2,9% en su produccién, tuvo un papel clave en este desempefio positivo. Empresas
lideres como Chinalco, Southern, Antamina y Las Bambas encabezaron este
crecimiento, favorecidas por la reactivacion de operaciones tras interrupciones ocurridas
en 2023, incluidos trabajos de mantenimiento en Chinalco y ajustes estratégicos en el
tajo Chalcobamba de Las Bambas. Al cierre de 2024, el sector presentd perspectivas
optimistas con un crecimiento anual proyectado de 1,9%, respaldado por la revisién de
planes de produccion, mejoras operativas y la incorporaciéon de produccion no
contemplada de oro y plata. Este desempefio reafirma la relevancia del sector como uno
de los pilares fundamentales de la economia nacional.

El sector pesquero registrd un crecimiento notable del 25,3% en 2024, impulsado por la
recuperacion en la segunda temporada de pesca de anchoveta en la zona norte-centro,
con capturas de 1,1 millones de Toneladas Métricas, que representaron el 42,6% de la
cuota asignada (2,51 millones de Toneladas Métricas). Este crecimiento se logré a pesar
de una contraccion inicial, originada por el adelanto de capturas durante el tercer
trimestre de 2023 debido a la pesca exploratoria. Adicionalmente, la disponibilidad
limitada de pota, atribuida a los efectos rezagados del Fenémeno El Nifio, generd
desafios en la pesca industrial. Sin embargo, hacia finales de noviembre, el sector
equilibré su desempefio con un aumento del 4,9% en la pesca destinada al consumo
humano directo, compensando las dificultades previas y consolidando su papel como

un sector clave para el crecimiento econémico del pais.

Sector fiscal:

En 2024, el déficit fiscal aumentd de 2,8% a 3,9% del PBI entre diciembre de 2023 y
noviembre de 2024, segun el Banco Central de Reserva. Este aumento refleja una
brecha sostenida entre ingresos y gastos no financieros, como se observa en el gréfico.
La principal razén de este incremento fue una reduccion de los ingresos corrientes como
porcentaje del PBI, que representaron el 19,2%, un nivel 0,66 p.p. inferior al cierre de
2023. Esto se debid a un menor nivel de actividad econdmica y la caida de los precios
de exportaciéon durante 2023, que impactaron negativamente en la recaudacion del
impuesto a la renta (afectada por menores coeficientes para pagos a cuenta, mayores
saldos a favor y menores saldos de regularizacion). Asimismo, la disminucién de los
precios de minerales e hidrocarburos y la contraccién del valor de las importaciones en

los primeros meses de 2024 agravaron esta caida.

Por otro lado, si bien los ingresos corrientes mostraron una expansion real del 2,3% en
2024, esta expansion no fue suficiente para cerrar la brecha fiscal debido al aumento
mas acelerado de los gastos no financieros. El incremento en ingresos reflejé un mayor
dinamismo en actividades econémicas especificas, que impulsaron la recaudacién de
impuestos como: el IR (Impuesto a la Renta) y IGV interno (Impuesto General a las
Ventas). Ademas, hubo un aumento en los ingresos del sector minero, gracias a la
mejora en los precios de exportacién de minerales como el oro, cobre y zinc en el
segundo semestre de 2024, asi como un mayor dinamismo en las importaciones de
bienes de capital, insumos y materiales de construccién, que elevaron la recaudacion
del IGV asociado. Factores como la recuperacion del empleo formal, los aumentos en
las rentas de quinta categoria y contribuciones sociales, y los ingresos extraordinarios



derivados de la implementacién del Decreto Legislativo N° 1634 también fortalecieron
la base tributaria.

Sin embargo, el gasto no financiero crecié un 7,9% en términos reales, alcanzando el
21,4% del PBI en 2024, lo que explica la presién adicional sobre el déficit fiscal. Este
aumento estuvo impulsado principalmente por mayores inversiones en formacion bruta
de capital, asi como por un aporte de capital a Petropert equivalente al 0,6% del PBI.
En cuanto a los gastos corrientes, se registraron incrementos en remuneraciones debido
a los ajustes estipulados en la Ley de Presupuesto 2024, mientras que las erogaciones
en bienes, servicios y transferencias corrientes se moderaron gracias al retiro de
medidas temporales como "Con Punche Perd", programas asociados al COVID-19 y la
emergencia por el Fenémeno EI Nifio. Adicionalmente, una menor compensacion al
Fondo de Estabilizacion de los Precios de los Combustibles ayudé a contener
parcialmente el crecimiento del gasto corriente. En si, aunque los ingresos corrientes
tuvieron una leve mejora en términos reales, su reduccién como porcentaje del PBI,
sumada al crecimiento significativo del gasto no financiero, resulté en un aumento del

déficit fiscal.
Gréfico 6: Déficit Fiscal (millones de soles)
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Inversién

En 2024, la inversién privada registré un crecimiento interanual del 2.3%, impulsado por
la recuperacion de sectores no mineros no residenciales, que experimentaron un notable
aumento del 11.4% en el tercer trimestre. Este avance fue apoyado por una mejora
significativa en las expectativas empresariales, niveles no vistos en los tltimos tres afios,
condiciones climaticas mas favorables en comparacién con 2023, y una reduccién en
las tasas de interés corporativas tanto en soles como en délares, lo que incentivé el

acceso al crédito.

INVERSION PRIVADA

(Variacion porcentual real)

Peansepectc e s e

20231/ 019 2020 2021 2022 2023 RiSet. RIDic RiSet RIDic. RIDic

Inversion privada 188 45 16,5 370 -0.5 73 23 23 41 a1 a5
Inversian resdencial 57 47 145 354 0.3 133 61 86 30 30 L
Inversian no residencial 132 44 175 378 05 44 59 62 45 as 36
Inwersion minera. 9 183 254 237 28 96 64 10 95 77 30
Irwversion no minera 3 L3 154 4.0 10 35 58 7 36 39 38

Fuente BCR

La inversion publica mantuvo un crecimiento robusto, alcanzando una expansioén del
18.8% en el cuarto trimestre, impulsada por mayores desembolsos en todos los niveles
de gobierno. A nivel nacional, destacé la ejecucion de proyectos de Reconstruccion
liderados por la Autoridad Nacional de Infraestructura (ANIN), enfocados en obras de
proteccion de riberas y margenes de rios ante inundaciones. Los Gobiernos Regionales
mostraron avances significativos en Loreto, Piura y Cusco, priorizando sectores clave
como Educacion, Transporte y Salud. En el ambito local, 14 de los 25 departamentos

incrementaron sus inversiones, como Ancash, Loreto y Lima liderando este desempefio.

Inflacién

En 2024, la inflacién mostré un comportamiento estable dentro del rango meta del Banco
Central de Reserva del Perti (BCRP), cerrando en 2.27 % en noviembre, una reduccion
significativa respecto al 3,24% registrado en diciembre de 2023. Este descenso se
atribuyé principalmente a la desaceleracion en los precios de los alimentos y la energia,
cuyos incrementos se moderaron frente al afio anterior. En términos especificos, los
precios de los servicios aumentaron en 2,5%, con contribuciones relevantes de la
educacion (+5,1%), transporte (+1,8%) y agua potable (+7,5%). Sin embargo, la inflacion
en alimentos y bebidas fue moderada, registrando un incremento del 1,5% Solo el 29%
de los rubros del IPC superé una variacion del 3% en 2024, muy por debajo del 76%
registrado en febrero de 2023, lo que refleja una desaceleraciéon sostenida en los
aumentos de precios. En general, la inflacion acumulada en 2024 fue del 1,9%,
consolidando el retorno de los precios a niveles mas estables tras las presiones
inflacionarias de afios anteriores.



INFLACION
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Politica Cambiaria

En 2024, el tipo de cambio presentd una dinamica moderada, con una apreciacion anual
del sol peruano de aproximadamente 0,05%, al cerrar en S/ 3,737 por délar en
diciembre, frente a los S/ 3,735 por délar registrados al cierre de 2023. Sin embargo,
durante el cuarto trimestre del afo, se observo una apreciacion del 0,9%, ya que el tipo
de cambio pasé de S/ 3,770 en septiembre a S/ 3,737 en diciembre, en un contexto de
volatilidad moderada en el mercado cambiario local. Este comportamiento estuvo
influenciado por factores externos, como las elecciones presidenciales en Estados
Unidos, que generaron incertidumbre global y ventas masivas de activos en mercados
emergentes debido a expectativas de un dolar mas fuerte y posibles incrementos en las
tasas de interés. Sin embargo, hacia finales de noviembre, estas presiones comenzaron
a moderarse, lo que permitié una estabilizacién parcial de las monedas de mercados

emergentes, incluido el sol peruano.

A pesar de estas fluctuaciones, el tipo de cambio en Pert mostr6 una volatilidad del
4,7% en el tltimo trimestre, un nivel considerablemente inferior al promedio regional del
9,8%, reflejando la resiliencia del mercado cambiario peruano frente a la inestabilidad
global. Asimismo, los spreads bid-ask en el mercado local oscilaron entre 0,00 y 0,59
puntos basicos entre octubre y diciembre, una reduccion significativa respecto al rango
del tercer trimestre (0,04 a 1,42 puntos basicos). Esto evidencia una mejora en las
condiciones del mercado, impulsada por una mayor liquidez y una menor presién sobre

el tipo de cambio.

Grafico 7: Tipo de cambio - Fin de periodo
(S/ por US$)

Interbancario Venta

Fuente: BCRP

Politica Monetaria

En 2024, el Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) implementd una politica
monetaria gradual y flexible, ajustando la tasa de interés de referencia en funcién de las
condiciones econémicas. A lo largo del afio, se realizaron siete reducciones de 25
puntos basicos en las reuniones del Programa Monetario mensual, mientras que en
marzo, junio, julio, octubre y diciembre se decidié mantener la tasa, que cerré en 5,00%.
Este nivel situ6 la tasa de interés real en 2,55%, acercandola al rango neutral estimado
(2,0%), considerado consistente con una economia operando en su capacidad potencial
y una inflacién en equilibrio a largo plazo. Las operaciones del Banco Central de Reserva
del Per( se enfocaron en garantizar niveles adecuados de liquidez en el mercado
interbancario, asegurando el buen funcionamiento del sistema financiero. En total, la
tasa de interés de referencia acumulé una reduccion de 275 puntos basicos a diciembre

de 2024, destacando la postura adaptativa del Directorio ante el entorno econémico.
Sector Externo

En el tercer trimestre de 2024, el superavit de la balanza comercial de bienes alcanzd
USD 6 716 millones, superando en USD 3 047 millones al nivel registrado en el mismo
periodo de 2023. Este aumento se explicd por un crecimiento del 22,3% (USD 3 708
millones) en el valor de las exportaciones, impulsado por mayores precios de productos
tradicionales, como metales y café, y no tradicionales, en los sectores pesquero y
agropecuario. También influyé un incremento en los volimenes exportados de bienes
como harina de pescado, oro y gas natural. Por otro lado, las importaciones crecieron
en USD 662 millones (5,1% interanual), reflejando una mayor demanda de bienes de
capital e insumos industriales, asociados a una dinamica positiva en la inversion

productiva y el comercio exterior. Para el cierre del afio, se proyecta que la cuenta



corriente registre un superavit equivalente al 2,2% del PBI, superior al 0,8% alcanzado
en 2023. Este incremento se atribuye a tres factores clave: mejora del 10,2% en los
términos de intercambio, la recuperacion del turismo receptivo y un incremento en la
entrada de remesas, que mejord el superavit del ingreso secundario. Este desempefio
destaca la resiliencia del sector externo peruano, impulsado por condiciones favorables
en el comercio internacional y la consolidacion de fuentes externas de ingresos

de la caida de las exportaciones y una menor demanda interna.

2.4 DESCRIPCION DE OPERACIONES Y DESARROLLO

Objeto social y duracién:

INCIMMET S.A. se dedica principalmente a dar servicios relacionados a ingenieria
principalmente para la actividad minera y de infraestructura.

El objeto social inicial de la sociedad fueron las obras de ingenieria mecanica eléctrica
y servicios complementarios, carga e importacion de maquinaria, etc. Este objeto social
fue ampliado en los sucesivos afios, el cual actualmente comprende las actividades
mineras de: exploracion, explotacion, desarrollo y beneficio, asi como actividades
complementarias como la importacién de equipos, maquinarias y repuestos para la

actividad minera y la ingenieria minero-metalurgica, civil, mecanica eléctrica entre otras.

Principales Operaciones de la Empresa:

INCIMMET tiene como principales operaciones la realizaciéon de obras para la industria
minera y de obras de infraestructura, como son los servicios de labores mineras
horizontales y verticales, asi como servicios especializados para mineria subterranea;
adicionalmente, brinda servicios de construccion subterranea para proyectos viales,
ferroviarios, obras hidraulicas, y todas las obras civiles complementarias, asi como
obras civiles y movimiento de tierras para mineria y para construccion.

El 2024 fue importante porque nos posicionamos como un jugador regional con una
estrategia respaldada por recursos y esfuerzos. Logramos adjudicarnos seis contratos
importantes; 3 en Per( y 3 en el extranjero. En Perd, la excavacion en la parte alta y los
servicios de voladura en Nexa-Cerro Lindo, nos convierten en el tnico contratista con
una solucién integral, al menos temporalmente, en la mina subterranea mas grande del
Pert. También, tras nueve afios, volvimos a trabajar con Volcan para su proyecto
polimetalico Romina; un proyecto que finalmente salié tras muchos afios de espera y
que sabemos que es estratégico para ellos. Actualmente nos encontramos en pleno
ramp up. Fuera de Peru, obtuvimos el contrato de trade-off del backfill para el proyecto
Cachorro de Antofagasta Minerals en Chile y la asistencia técnica para voladura y

detonacién en Fruta del Norte de Lundin Mining en Ecuador.

Eventos importantes

Luego de su constitucion en 1993, la empresa se constituyé como sociedad anénima
mediante Escritura Publica de fecha 04 de septiembre de 1999, se constituyo la empresa
INGENIEROS CIVILES MINEROS Y METALURGISTAS S.A INCIMMET S.A., con un
capital social inicial de S/. 115,839.00 (Ciento quince mil ochocientos treinta y nueve
soles) y como principal accionista Eduardo Moisés Cossio Calderén con el 90.1% de



acciones. En afios posteriores el capital social de la sociedad fue incrementado de S/.
253,528.00 en el 2004 a S/. 22, 239,967.00 en el 2018, hechos que figuran en escritura
publica.

Durante el 2024, INCIMMET SA realizé su primera emision de deuda publica en el
Mercado Alternativo de Valores (MAV) de Lima, logrando colocar USD 1.0 millén a un
plazo de 180 dias. Esta colocacion de papeles comerciales tuvo una demanda de 1.4
veces versus el monto ofertado, siendo la participacion de las personas naturales en
90% y fondos de inversién en 10%.

Politicas de inversion.

INCIMMET SA realizé una inversién de S/ 14.59 MM constituyendo INCIMMET S.A.S
en Colombia, esta empresa tiene como actividad principal la de contratista minero con
especialidad en mineria subterrdanea. A diciembre 2024 esta inversién es de S/
20.23MM.

Principales activos.

Los principales activos de INCIMMET son equipos con los que se realiza las actividades
de mineria subterrdnea y cuyo valor de adquisicion fue S/ 158.9MM. Entre ellos
tenemos: equipos para el desatado de rocas; equipos para instalaciéon de cable para
fortificacion automatizados; equipos de perforacién para explotacion de mineral; equipos
para colocacion de pernos para fortificacion; cargadores de bajo perfil y equipos de
perforacién frontal para desarrollo de tuneles. La flota de equipos pesados de la
compafiia alcanza una cifra importante, aproximadamente se tiene 84 equipos en
operacién. Adicional a ello INCIMMET cuenta con un inmueble adquirido por S/ 9.7 MM,
sede de oficinas en la ciudad de Lima.

Op! i con emp

Actualmente no se realizan actividades comerciales entre empresas vinculadas.

Entorno y posicionamiento de INCIMMET

En 2024, el sector minero peruano mostré un crecimiento del 2,04%, impulsado
principalmente por aumentos en la produccién de molibdeno (25,29%), plata (15,41%),
oro (6,92%) y plomo (6,58%).

El sector minero siempre se ha caracterizado por impulsar la economia peruana y sigue
siendo el principal generador de divisas al representar el 63% del total de exportaciones

del pais. En 2024, las exportaciones mineras de Per alcanzaron un récord de $47.701

millones, el cobre constituy6 el 49% del valor de las exportaciones mineras, lo que
equivale aproximadamente a 23.373 millones de ddlares; el oro represento el 32% de
este total, lo que equivale aproximadamente a $15.264 millones y respecto al zinc, las
exportaciones alcanzaron $1.632 millones en los primeros cuatro meses de 2024, con

China, Corea del Sur y Espaiia como principales compradores.

Nuestro mercado objetivo se desarrolla en el segmento de mediana y gran mineria.
Parte de nuestra estrategia de posicionamiento es fortalecer nuestras capacidades
diferenciadas en la organizacién. Actualmente contamos con equipo técnico
especializado en mineria, especialmente subterranea y un departamento de innovacion
con una cartera de proyectos reconocida y con patentes en registro. También
INCIMMET destaca por su cultura de seguridad catalogada como “Independiente”
certificada por DuPont. En suma, nuestra propuesta es integral y representa para
nuestros clientes un valor agregado en los servicios que brindamos.

Politica de dividendos ejercicio 2024

Para el 2024 no se tiene previsto repartir dividendos a los accionistas, segun la politica
de dividendos.

Princi pr ici inistrativos o arbitrales.

A continuacioén, se especifica los procesos judiciales, administrativos o arbitrales que
pueden tener un impacto sobre los resultados de operacion y la posicion financiera de

la Empresa.
DEMANDANTE TIPO DE PROCESO MONTO INVOLUCRADO
INCIMMET S.A. * Proceso C¢ i ini: i S/ 225,000.00
RIMAC SEGUROS Y REASEGUROS Obligacién de dar suma de dinero s/ 353,380.00
RUBENS BENITES BERNARDO Obligacién de dar suma de dinero s/ 80,000.00
HENRY RAMOS MAMANY Accidente de trabajo S/ 15,000.00
JAIME RONAL CCAPERA MOROCHARA lizacién de contrato S/ 12,000.00
ANTONIO ALBA GRADOS Despido arbitrario s/ 4,500.00
ZENOBIO HINOSTROZA MIRANDA S/ 10,000.00
TERREL ATOC Y OTROS (27) Reintegro de remuneracién S/ 100,000.00
MARIANO ZAMBRANO DE LA CRUZ s/ 8,000.00
HEBER GUZMAN REYES Despido arbitrario S/ 18,000.00
FRANCISCO JUAN FARFAN TRINIDAD Despido arbitrario s/ 6,000.00
HENRY PALOMINO FERNANDEZ Despido arbitrario S/ 4,500.00
ELISARIO CHAVEZ HUAMAN Nulidad de despido s/ 30,437.84
OLGA HUALLANCA QUISPE Accidente de trabajo s/ 18,000.00
VICTORIO TORIBIO MERINO Accidente de trabajo s/ 5,000.00
OSINERGMIN Accidente de trabajo s/ 80,000.00
DIRECCION REGIONAL DE TRABAJO DE PASCO Multa S/ 8,598.32

* Demandado: Osinergmin - David Santiago T.



SECCION 1l

3.1 Estados de Situacién Financiera

a. Activos Totales

Concepto 2024 2023 Variacién S/ Variacién %
Activos Corrientes 77,466 60,638 16,828 28%
Activos No Corrientes 111,196 99,445 11,751 12%
Activos Totales 188,662 160,083 28,579 18%

Los activos totales se incrementaron en 18% (2024 vs 2023), debido principalmente a:

e Un aumento del 30% equivalente a S/ 10.9 millones en cuentas por cobrar,
consecuencia del crecimiento de las ventas +27.2%.

Incremento en inventarios +57% para cubrir las necesidades de los nuevos
proyectos que iniciaron principalmente en el segundo semestre.

Mayor inversion de en maquinaria y equipos +14.9%.

b. Pasivos Totales
Concepto 2024 2023 Variacién S/ Variacién %
Pasivos Corrientes 116,408 92,679 23,729 26%
Pasivos No Corrientes 29,371 30,349 (978) -3%
Pasivos Totales 145,779 123,028 22,751 18%

Los pasivos totales se incrementaron en 18% (2024 vs 2023), lo cual se explica
principalmente por:

* Cuentas por pagar comerciales crecieron en 32.6%. por mayores compras y/o

contratacion de servicios de nuestros proveedores, especialmente en el
segundo semestre.

* Obligaciones financieras se incrementaron en 13.4%%.

* Deuda en el Mercado Alternativo de Valores. En el afio 2024 la empresa

efectud la primera emisién de deuda por el importe de USD 1 millén a 180 dias

con la finalidad de diversificar sus fuentes de financiamiento.

3.2 Estado de Resultados

a. Ventas

La empresa registré un crecimiento del 27.2% en las ventas netas, atribuido

principalmente a tres nuevos proyectos que iniciaron en el 2024 asi como servicios de

consultoria y asesoria a clientes del exterior.

Ao Ventas Netas Variacion %

(miles de S/)
2022 246,516
2023 263,559 7%
2024 335,186 27%

c. Margen Bruto

El margen bruto se incrementé en 51.7% equivalente a S/ 9.3 millones,
principalmente por el incremento en las ventas y una eficiencia en costos.

d. Gastos de Administracion
Estos gastos se redujeron respecto al afio 2023, la variacion fue de -2.4%.
e. Gastos de Venta

Estos gastos se redujeron respecto al afio anterior, habiendo registrado una
contraccién en el 2024 de -2.4%.

f.  Gastos Financieros Netos
En el 2024 estos se incrementaron 18% respecto al afio anterior principalmente

por mayores tasas de interés en el primer semestre del afio y por mayores
obligaciones financieras de mediano plazo durante el segundo semestre.

3.3 Valores en circulacién afio 2024

Relacion de valores en circulacion inscritos en el Registro Publico del Mercado de
Valores de la SMV, vigentes al cierre del 2024:

Neménico Fecha de Fecha de Precio de | Cantidad Valor
Col i0 imi [of i6 de Nominal

(%) Valores (USs$)

INCIM1CP1A | 19/09/2024 19/03/2025 96.6184 1,000 1,000.00
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