





















RIMAC - INTERNACIONAL COMPAÑIA DE SEGUROS Y REASEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 30 DE SETIEMBRE DE 2007 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

1. IDENTIFICACION DE LA COMPAÑIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Rímac - Internacional Compañía de Seguros y Reaseguros (en adelante la Compañía), se constituyó en el Perú el 26 de setiembre de 1896 como Compañía de Seguros “Rímac”. El 24 de abril de 1992 la Compañía se fusionó con Compañía Internacional de Seguros del Perú, constituida el 17 de agosto de 1895; adoptando a partir de dicha fecha su actual denominación social.  

Actividad económica y aprobación de los estados financieros

La actividad económica principal de la Compañía comprende la contratación y administración de toda clase de seguros, así como la realización de actividades conexas, dentro de los alcances de la Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de la Superintendencia de Banca y Seguros (en adelante “Ley de Banca y Seguros”), promulgada el 6 de diciembre de 1996.  En adición, percibe ingresos por alquileres de inmuebles de su propiedad e intereses y dividendos por inversiones efectuadas libremente y/o de acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante la SBS). 

El domicilio legal de la Compañía, donde se encuentran sus oficinas administrativas,  es Las Begonias 475, Piso 3, San Isidro, Lima, Perú. Al 30 de setiembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006 el número de trabajadores (funcionarios, empleados y obreros) fue de 2,124 y 1,309 respectivamente.

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compañía sin incluir los efectos de la consolidación de esos estados financieros con los de sus Subsidiarias: Rímac Internacional S.A. Entidad Prestadora de Salud y Clínica Internacional S.A.  La Compañía prepara y presenta estados financieros consolidados, los cuales se presentan por separado.

Política de contratación de reaseguros

Durante el año 2004 la Compañía modificó su política de contratación de reaseguros para los riesgos de Incendio y Líneas Aliadas y Ramos Técnicos de Ingeniería con la finalidad de mantener sus condiciones competitivas en el mercado asegurador. 

Esta modificación está fundamentada en que los contratos de reaseguro proporcionales para dichos riesgos, limitaban su capacidad de suscripción, además de imponer restricciones y requerir tasas mínimas que implicaban incrementos importantes en el costo del seguro. Es así que luego de realizar un análisis técnico basado en los perfiles de cartera y de siniestros correspondiente a los ramos de Incendio y Líneas Aliadas y Ramos Técnicos de Ingeniería, la Compañía optó por retener estos riesgos y protegerse a través de contratos de reaseguro no proporcionales de exceso de pérdida.  Esta situación ha originado que la Compañía brinde especial atención a sus políticas de suscripción de riesgos con la finalidad de mitigar el impacto de una mayor siniestralidad retenida.

2.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las políticas contables significativas utilizadas por la Compañía en la preparación y presentación de sus estados financieros son las siguientes:

(a)
Base de preparación y presentación

Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perú, aplicables a empresas de seguros, los cuales comprenden las disposiciones establecidas por la SBS, y supletoriamente las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América. 

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)

El Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) mediante diversas Resoluciones, aprobó oficializar para su aplicación en el Perú, las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 1 a la 6, y las nuevas versiones de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)  modificadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), en diciembre de 2003 y en marzo de 2004, y dejar sin efecto a partir del 1ro. de enero de 2005 la NIC 15, y a partir del 1ro. de enero de 2006 las NIC 22 y 35, y la mayoría de las Interpretaciones emitidas por el SIC. Posteriormente el CNC  acordó suspender hasta el 31 de diciembre de 2006 la aplicación obligatoria en el país de la nueva versión de la NIC 21- Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio de Monedas Extranjeras, y restituir por el mismo período la aplicación de la NIC 21 revisada en 1993, con algunas excepciones. Asimismo, el CNC ha dispuesto, mantener la aplicación en el Perú del Método de Participación Patrimonial para la valuación de las inversiones en subsidiarias, entidades controladas en forma conjunta y en asociadas, que se presenten en estados financieros individuales, como un método adicional a los establecidos en las NIC 27 y 28 modificadas en diciembre 2003.

De acuerdo a lo establecido por el CNC, las NIIF y las nuevas versiones de las NIC antes mencionadas, deberían ser utilizadas en la preparación y presentación de estados financieros que correspondan a períodos que se inicien el 1ro. de enero de 2006, y optativamente para los que se iniciaron el 1ro. de enero de 2005. En el caso de la Compañía, las NIIF y las nuevas versiones de las NIC les serán aplicables, cuando la SBS lo disponga, o cuando se presenten situaciones no contempladas por las disposiciones emitidas por ella.

En la preparación y presentación de los estados financieros de 2007 y 2006, la Compañía ha observado el cumplimiento de las normas establecidas por la SBS y por las NIC vigentes en Perú que le son aplicables.

(b)
Uso de estimaciones

La preparación de los estados financieros requiere que la Gerencia realice estimaciones y supuestos para la determinación de saldos de activos, pasivos y montos de ingresos y gastos, y para revelación de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.  Si más adelante ocurriera algún cambio en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio sería incluido en la determinación de la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio, y de ejercicios futuros de ser el caso.  Las estimaciones significativas relacionadas con los estados financieros adjuntos son la provisión para cuentas de cobranza dudosa, la provisión por comparación con el valor de mercado y para fluctuación de valores, la valuación de inversiones, las reservas técnicas, la depreciación de inmuebles, muebles y equipo, y de bienes considerados como inversión en inmuebles, y la amortización de las inversiones intangibles.

(c)
Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultáneamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra empresa. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el balance general son caja y bancos, valores negociables, cuentas por cobrar por operaciones de seguros, cuentas por cobrar y por pagar a reaseguradores y coaseguradores, cuentas por pagar a asegurados, intermediarios y auxiliares, cuentas por cobrar y por pagar diversas; excepto el impuesto a la renta, inversiones en valores, excepto las inversiones permanentes, y las obligaciones financieras. Las políticas contables para su reconocimiento y medición se describen en las correspondientes notas de políticas contables.

La clasificación de un instrumento financiero como pasivo financiero o como instrumento de patrimonio se hace de conformidad con la esencia del acuerdo contractual que lo origina.  Los intereses, y las pérdidas y ganancias relacionadas con un instrumento financiero clasificado como pasivo financiero se reconocen como gasto o ingreso. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compañía tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo de manera simultánea.

(d)
Ingresos por primas de seguros y emisión de contratos de seguros

De acuerdo con lo establecido en la Resolución SBS N° 0225-2006, Reglamento del Pago de Primas de Pólizas de Seguro, modificada por la Resolución SBS N° 0495-2006: (a) las empresas deberán registrar contablemente el íntegro de la prima correspondiente al total del periodo contratado, en el momento en que se inicie la cobertura prevista en la póliza, sin considerar para estos efectos el estado de pago de la prima, (b) en el caso de las renovaciones automáticas, el registro deberá efectuarse por el íntegro de la prima correspondiente al total del período contratado, cuando éstas ingresen a un sistema de emisión de pólizas.

La cobertura de la póliza se inicia con la aceptación de la solicitud del seguro por parte de la Compañía y con el pago de la prima. El pago de la prima podrá ser por el íntegro o en forma  fraccionada, o diferido cuando se pague en cuota única. El compromiso de pago fraccionado o diferido en cuota única debe quedar formalizado por escrito. Los pagos fraccionados son periódicos y consecutivos, el plazo de pago de la última cuota de la prima no puede  exceder la fecha de vigencia de la póliza. Dentro de los primeros treinta días de vigencia del seguro, el contratante deberá efectuar un pago inicial que no podrá ser inferior a la proporción correspondiente a treinta días de cobertura calculados a prorrata sobre la prima pactada. Las demás cuotas fraccionadas se pagarán de acuerdo con las facilidades otorgadas por la Compañía en el  Convenio de Pago. Cuando las partes acuerdan el pago diferido de la prima en cuota única, se podrá otorgar como plazo de pago hasta treinta días contados a partir del inicio de vigencia de la póliza.

(e)
Gastos e ingresos relacionados con primas de seguros

Los gastos por primas cedidas y por comisiones sobre primas de seguros, y los ingresos por comisiones sobre primas cedidas, son reconocidos en la misma oportunidad en la que se reconocen los ingresos por primas de seguros.

(f)
Ingresos y gastos relacionados con coaseguros y reaseguros recibidos

Los ingresos por primas de reaseguros y coaseguros aceptados, y el correspondiente gasto por comisiones se reconocen cuando se reciben y aprueban las respectivas liquidaciones, y no durante el período de vigencia de los contratos de seguros.

(g)
Provisión para cuentas de cobranza dudosa

La provisión para cuentas de cobranza dudosa por primas de seguros se reconoce de acuerdo a lo establecido por la Resolución SBS N° 0225-2006, cuando existe incumplimiento en el pago de la prima que se prolongue por más de noventa días, ya sea que se trate de una cuota fraccionada o de la cuota única, y se efectúa por la totalidad del saldo pendiente de pago.

La provisión para cuentas de cobranza dudosa a reaseguradores y coaseguradores se reconoce de acuerdo a lo establecido por la Resolución SBS Nº 288-2002; y la que corresponde a cuentas por cobrar diversas se calcula en base a los requerimientos de la Circular SBS Nº 570-97. La constitución de dichas provisiones se efectúa en función a los porcentajes establecidos en las Resoluciones antes mencionadas, considerando la antigüedad de los saldos pendientes de cobro.

(h)
Valores negociables e inversiones en valores

De acuerdo a lo establecido por la Resolución SBS Nº 1047-99, la Compañía clasifica y registra sus valores negociables e inversiones en valores como sigue: 

Valores negociables

Los valores negociables se registran al costo o al valor de mercado, el que sea menor. Las participaciones en fondos mutuos se valorizan al valor de rescate de las cuotas, vigente al cierre del ejercicio. Para propósitos del estado de flujos de efectivo, los valores negociables son considerados como equivalentes de efectivo.

Inversiones negociables disponibles para la venta

Las inversiones negociables disponibles para la venta son aquellas inversiones que no se clasifican como inversiones líquidas, inversiones al vencimiento o inversiones permanentes. Estas inversiones se registran al costo o al valor de mercado, el que sea menor. El valor de mercado se determina considerando el íntegro de la cartera de inversiones; sin embargo, cuando el valor de mercado de uno o más títulos disminuye significativamente, se constituye una  provisión para fluctuación de valores en forma individual. El valor de mercado de las inversiones no cotizadas en bolsa se determina en base a su correspondiente valor de participación patrimonial. La actualización del valor contable de estas inversiones se realiza cada fin de mes.

Inversiones a vencimiento

Las inversiones a vencimiento son aquellas inversiones que la Compañía ha decidido mantener hasta su vencimiento y, en consecuencia, las registra inicialmente al costo de adquisición, posteriormente el valor de estas inversiones se actualiza mediante la metodología de la tasa interna de retorno (TIR) de compra, reconociendo mensualmente los intereses devengados y la amortización del exceso o defecto sobre el valor de adquisición.

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes comprenden principalmente acciones en empresas vinculadas que se contabilizan por el método de participación patrimonial. De acuerdo con este método, la inversión inicial, registrada al costo, se ajusta para reconocer la participación de la Compañía en las variaciones que se produzcan en el patrimonio neto de sus Subsidiarias.  La participación en los resultados de sus subsidiarias se registra en el estado de ganancias y pérdidas, y los dividendos recibidos disminuyen el valor de la inversión.  

(i)
Inversión en inmuebles 

La inversión en inmuebles corresponde a bienes adquiridos para ser arrendados. La inversión se registra al costo, es medida después del reconocimiento inicial bajo el modelo del costo, y está presentada neta de depreciación acumulada. La depreciación anual se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de línea recta en base a la vida útil estimada de los activos, representada por tasas de depreciación equivalentes.

Los ingresos por arrendamiento de estos inmuebles se reconocen cuando se devengan, y se presentan netos de los costos relacionados en el rubro Ingresos de inversiones y otros ingresos financieros en el estado de ganancias y pérdidas.

(j)
Inmuebles, muebles y equipo 

Inmuebles, muebles y equipo se registran al costo y están presentados netos de depreciación acumulada. La depreciación anual se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de línea recta en base a la vida útil estimada de los activos, representada por tasas de depreciación equivalentes.

Los desembolsos incurridos después que un activo fijo ha sido puesto en uso se capitalizan como costo adicional de ese activo únicamente cuando pueden ser medidos confiablemente y es probable que tales desembolsos resultaran en beneficios económicos futuros superiores al rendimiento normal evaluado originalmente para dicho activo. Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del ejercicio en que son incurridos.  Cuando un activo fijo se vende o es retirado del uso, su costo y depreciación acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso o gasto. 

(k)
Plusvalía mercantil

La plusvalía mercantil corresponde a la diferencia entre el precio de adquisición del 99.47% y del 100% de las acciones comunes de Royal & SunAlliance Seguros Fénix y Royal & SunAlliance Vida, respectivamente, y la participación de la Compañía sobre el mejor valor asignado a los activos netos identificables adquiridos. La plusvalía mercantil está presentada neta de amortización acumulada. La amortización anual se reconoce como un gasto y se determina siguiendo el método de línea recta en base a la vida útil que ha sido estimada en 5 años. 

(l)
Pérdida por deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos que indiquen que el valor de un activo de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos. Si luego de este análisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de ganancias y pérdidas, o se disminuye el excedente de revaluación en el caso de activos que han sido revaluados, por un monto equivalente al exceso del valor en libros. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una transacción efectuada en condiciones de independencia mutua entre partes bien informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo.

(m)
Ganancias y pérdidas por diferencia de cambio

Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio provenientes de la cancelación de partidas monetarias denominadas en moneda extranjera, o del ajuste de tales partidas por variaciones en el tipo de cambio después de su registro inicial, se reconocen como un ingreso y un gasto financiero, respectivamente, en el ejercicio en el cual surgen. 

Los contratos a futuro (forward) sobre moneda, se registran a su valor estimado de mercado; reconociéndose un activo o un pasivo en el balance general, según corresponda, y la correspondiente ganancia o pérdida en el estado de ganancias y pérdidas. Las operaciones forward son registradas en cuentas de orden a su valor nominal en la moneda comprometida.

(n)
Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros se reconocen a medida que se devengan.

(o)
Reservas técnicas por siniestros

La reserva técnica por siniestros comprende el mejor estimado de los siniestros reportados, incluyendo de ser el caso, los honorarios del ajustador; calculado de modo que su monto tenga un nivel que la Gerencia considera adecuado para cubrir el costo total del siniestro reportado; y los siniestros por los que se ha llegado a determinar el monto definitivo a pagar. Esta reserva se presenta neta de la proporción que le corresponde a los reaseguradores.

La reserva de siniestros ocurridos y no reportados se determina de acuerdo con los criterios establecidos en la Resolución SBS N° 1048-99, aplicando porcentajes sobre el monto de los siniestros retenidos registrados en los últimos doce meses, para seguros de vigencia anual o mayor, o sobre el monto promedio mensual de los siniestros retenidos registrados en los últimos seis meses, en el caso de seguros de vigencia mensual.

(p)
Reservas técnicas por primas y riesgos catastróficos

Reserva de riesgos en curso

La reserva de riesgos en curso cubre las obligaciones relacionadas con pólizas de seguros de ramos generales, que se generan en el periodo de vigencia no extinguido a la fecha en la que se constituye.  De acuerdo con lo establecido en la Resolución SBS Nº 1142-99 del 31 de diciembre de 1999, modificada por la Resolución SBS Nº 779-2000, la reserva para riesgos en curso comprende: 

La reserva de primas no devengadas que se calcula en base a las primas netas de comisiones e impuestos, póliza por póliza en el caso de seguros directos, o por certificado de cobertura en el caso de seguros corporativos, o contrato por contrato en el caso de reaseguros aceptados, aplicando sobre la correspondiente base de cálculo, la porción no corrida del riesgo total en número de días, y,

La reserva por insuficiencia de primas que se constituye cuando la reserva de primas no devengadas resulte insuficiente para cubrir todos los riesgos y gastos futuros que correspondan al período de cobertura no extinguido a la fecha de cálculo. La constitución de esta reserva aun no ha sido reglamentada, por lo que la Compañía sólo aplica y reconoce la reserva de primas no devengadas.

Reserva matemática de vida y  rentas vitalicias

La reserva matemática de vida y rentas vitalicias se registra sobre la base de cálculos actuariales efectuados de acuerdo con tablas y factores aprobados por la SBS e incluye la reserva de calce. Mediante Resolución SBS N° 562-02 del 21 de junio de 2002, modificada por la Resolución SBS N° 978-2006, se reglamentó la metodología de cálculo de esta  reserva sobre la base del calce entre las operaciones activas y pasivas de la Compañía, procurando una adecuada correspondencia en cuanto a plazos y monedas utilizadas. 

Reserva para seguro complementario de trabajo de riesgo (SCTR)

La reserva para SCTR se registra sobre la base de cálculos actuariales efectuados de acuerdo con tablas y factores aprobados por la SBS.

Reserva para riesgos catastróficos y de siniestralidad incierta

La reserva para riesgos catastróficos y de siniestralidad incierta se constituye para hacer frente a los riesgos catastróficos cubiertos bajo los ramos de Incendio y Líneas Aliadas, Lucro Cesante y Ramos de Ingeniería. Esta reserva se calcula mensualmente de acuerdo con la Resolución SBS Nº 1305-2005, y es equivalente al monto total expuesto multiplicado por la pérdida máxima probable. 

Reserva para seguros previsionales

La reserva para seguros previsionales comprende siniestros pendientes de liquidación, siniestros ocurridos y no reportados, siniestros liquidados y siniestros pendientes de pago. Esta reserva se calcula de acuerdo con lo dispuesto por la Resolución SBS N° 309-93, y normas complementarias según Circular SBS N° 552-93, utilizando fórmulas, tablas y factores aprobados por dicha entidad. Adicionalmente, la Circular N° S-603-2003 estableció disposiciones de carácter mínimo  para la constitución de las reservas técnicas del seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio, aplicables a los contratos de administración suscritos en el contexto del Régimen del Aporte Adicional. 

Esta reserva corresponde al valor actual de todos los pagos que en el futuro se efectuaran a los asegurados y/o sus beneficiarios, incluyendo aquellos pagos vencidos aún no efectuados.

(q)
Provisiones

Las provisiones se reconocen sólo cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para liquidar la obligación, y se puede estimar confiablemente el monto de la obligación.  Las provisiones se revisan en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a la fecha del balance general.  Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisión es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

(r)
Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan en nota a los estados financieros a menos que la posibilidad de una salida de recursos sea remota. 

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan en nota a los estados financieros cuando es probable que se producirá un ingreso de recursos. 

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentes, serán reconocidas en los estados financieros del período en el cual ocurra el cambio de probabilidades, esto es, cuando en el caso de pasivos se determine que es probable, o virtualmente seguro en el caso de activos, que se producirá una salida o un ingreso de recursos, respectivamente.

(s)
Compensación por tiempo de servicios

La compensación por tiempo de servicios (CTS) se determina de acuerdo con los dispositivos legales vigentes y se deposita en la institución bancaria elegida por el trabajador. 

3.
TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y EXPOSICION AL RIESGO DE CAMBIO

El registro de las operaciones en moneda extranjera y el ajuste de saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera, se efectúan de acuerdo con el tipo de cambio que mensualmente establece la SBS para las empresas que operan en el sistema financiero y de seguros. 

Al cierre del mes de septiembre, el tipo de cambio establecido por la SBS y utilizado por la Compañía para expresar en nuevos soles los saldos de activos y pasivos financieros denominados en dólares estadounidenses a esa fecha, fue de S/.3.086 por US$1.00 (S/.3.196 en el 2006).

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera, expresados en dólares estadounidenses son como sigue:


2007               2006
 
 US$.000
          US$.000
       Activo corriente


 




  177,754

141,928

       Pasivo corriente 






( 131,480)

(72,588)

  









   46,274

  69,340

       Inversiones en moneda extranjera



  344,679

295,656

       Reservas técnicas por primas y riesgos                       

      Catastróficos







 (338,501)
        (303,193)
      Otros pasivos no corrientes





(   10,964)
          (10,649)
      Activos netos en moneda extranjera



   41,488(1)         51,154


La empresa ha suscrito contratos swap de monedas por U$.29,300 MM y forwards por US$.25,822 MM con el propósito de coberturar la posición de cambio resultante de sus inversiones en bonos denominados en dólares americanos que mantiene a vencimiento. 

4.
CAJA Y BANCOS

Este rubro comprende:













     
 2007

 2006



               







        S/.000

S/.000

Caja y fondos fijos



6,228 
               7,604

Cuentas corrientes bancarias 

                            110,336              23,808

                             

Depósitos de ahorros                                                                 77                   759

            

Depósitos a plazo 

                            237,059            140,106

                           

Depósitos sujetos a restricción        


          0                       3                                                                                
Total 








      353,700
      172,280

5.
VALORES NEGOCIABLES

Este rubro comprende:
2007 

 2006
S/.000       
S/.000

Fondos Mutuos:

Templeton Asset Management  




7,229          
5,003

Merrill Lynch 







       12,011              11,191

Otros 









2,806          
2,829
Total 








       22,046              19,023
6.
CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE SEGUROS

Este rubro comprende:

2007


 2006
S/.000       
S/.000

Facturas por cobrar 







31,968        
44,594

Convenios de Pago 






       269,416            185,832

Letras por cobrar 







20,458        
16,184

Cuentas individuales de seguros previsionales 


  5,231      
  4,577











      327,073
      251,187

Cargas aplicadas sobre pólizas 





(39,009)   
       (26,608)

Provisión para cuentas de cobranza dudosa 


 (5,266)    

 (5,089)


Total 









282,798  
       219,490
7.    CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

        Este rubro comprende


       2007

         2006



     S/.000

        S/.000


        Intereses por cobrar 

38,019

54,678

        Recupero de siniestros

0

553

        Préstamos al personal 

1,294

1,003

        Empresas Afiliadas

444

205

        Cobranza dudosa

7,009

5,637

        Otros

26,748

9,824


73,514

71,900

       Provisión para cuentas de cobranza dudosa

( 7,009)

(5,637)

Total









66,505

    66,263

8.
INVERSIONES 

Este rubro comprende: 

   2007
 
       2006

  

S/.000             
     S/.000

Inversiones negociables disponibles para la venta:

- Acciones cotizadas en bolsa

       90,405 
   104,430

- Acciones no cotizadas en bolsa                                           2,118                  2,118                    

- Acciones cotizadas en bolsas del exterior                          53,555                10,348

- Bonos de arrendamiento financiero


               

- Bonos corporativos
          4,276        
          147

- Bonos soberanos
                 0  
    30,122
   

- Bonos de titulización
          1,891                 2,206

- Bonos del exterior 
        10,184               96,536

- ADR’s 
        99,071                 8,611

- Otros valores                                                                        3,839                 9,606
Total
      265,339              264,124
Inversiones Financieras a Vencimiento:



- Bonos de arrendamiento financiero     

          4,184                  5,028                                               

- Bonos corporativos

      205,162              220,613


- Bonos subordinados
      101,399                39,571

- Bonos soberanos 

      173,024             137,046

- Bonos gobierno   
      278,067             298,472

- Bonos de titulización  
         15,815                 7,034

- Bonos del exterior 
        647,031             629,414
     


- Certificados de depósitos a plazo 

          84,160               89,733

 

  Total
     1,508,842         1,426,911  

Inversiones Permanentes:

-Subsidiarias          

           46,972              30,552

-Afiliadas                                      

           26,846              25,392
Total                                                       
           73,818              55,944
Provisión para inversiones





  (50,195)             (59,757)

Total 









1,797,804         1,687,222

Inmuebles -


Costo


- Terrenos

            16,742           18,225

- Edificios

            60,075           65,408


Depreciación acumulada

- Edificios

          ( 44,232) 
  ( 49,591)



             32,585           34,042


Provisión por comparación con el valor de mercado
     
          ( 221)
        (160)


             32,364            
33,882

Total
         
1’830,168
 1,721,104
9.
RESERVAS TECNICAS POR PRIMAS Y RIESGOS CATASTROFICOS

Este rubro comprende:

2007

          2006
  

S/.000                S/.000


Reserva para riesgos en curso






185,035
        180,750


Reserva matemática de vida y rentas vitalicias

                 908,069            879,730


Reserva para seguro complementario de trabajo de riesgo         144,335

116,542


Reserva para riesgos catastróficos





  15,430

  15,980



Reserva para seguros previsionales





476,950 

411,003

Total









      1,729,819
     1,604,005
10.
CAPITAL SOCIAL

Al 30 de septiembre de 2007, el capital está representado por 335,000,000 (295,000,000 al 31 de diciembre del 2006) acciones comunes íntegramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de un nuevo sol por acción. 

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 22 de marzo de 2007 se acordó: (a) capitalizar utilidades del ejercicio 2006 por (en miles) S/.40,000, (b) transferir de los resultados del ejercicio un importe de (en miles) S/.8,103 para constitución de reserva legal, y (c) distribuir dividendos por un monto de (en miles) S/. 33,600, equivalentes a S/. 0.11 por acción.

11.
RESERVA LEGAL

Según lo dispone la Ley de Banca y Seguros, se requiere que como mínimo el 10% de la utilidad después de impuestos, se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 35% del capital social.  Esta reserva sustituye a la reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades y puede ser utilizada únicamente para cubrir pérdidas.

12.
PATRIMONIO EFECTIVO

De acuerdo con el artículo 298 de la Ley 26702, la Compañía está obligada a mantener un patrimonio efectivo que no podrá ser menor al patrimonio de solvencia.

El patrimonio efectivo al 30 de septiembre de 2007 es de (en miles) S/.423,960 y comprende: (a) el patrimonio contable de (en miles) S/.477,156 menos: (b) los resultados acumulados de libre disponibilidad sin acuerdo de capitalización de (en miles) S/.38,616 y (c) la plusvalía mercantil neta de (en miles) S/.14,580.

El patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia o el capital mínimo, el que sea mayor.  Al 30 de septiembre de 2007 el patrimonio de solvencia corresponde al margen de solvencia que es de (en miles) S/.264,145 (S/.260,911 en diciembre de 2006); siendo el capital mínimo requerido de (en miles) S/.13,451 al 30 de septiembre de 2007 (S/.13,176 en el 2006).  

Al 30 de septiembre de 2007, las obligaciones técnicas por un total de S/.2,289 millones se encuentran respaldadas por activos de la Compañía equivalentes a S/.2,511 millones (Nota 13). Dichos activos no pueden ser gravados, no son susceptibles de embargo u otra medida cautelar, acto o contrato que impida o limite su libre disponibilidad.

La SBS establece requerimientos patrimoniales mínimos que deben acreditar las empresas del sistema de seguros.  El margen de solvencia total corresponde a la suma de los márgenes de solvencia de los ramos en los que opera la Compañía; mientras que el fondo de garantía equivale al 35 por ciento del patrimonio de solvencia.

Como resultado de todo lo anterior, la Compañía tiene un superávit de cobertura del patrimonio efectivo total como sigue:














 2007

 2006

S/.000               S/.000


Patrimonio efectivo total







  423,960

 364,997


Menos:







Patrimonio de solvencia







(264,145)

(260,911)


Fondo de garantía








  (92,451)

  (91,319)


Patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgo crediticio


   (3)


  (5)


Superávit de patrimonio efectivo





    67,361
            12,762
13.
RESPALDO A LAS RESERVAS TÉCNICAS Y PATRIMONIO DE SOLVENCIA

De acuerdo con el Artículo 311 de la Ley de Banca y Seguros y la Resolución SBS Nº039-2002, modificada por la Resolución SBS No. 1149-2002, el íntegro de las reservas técnicas y el patrimonio de solvencia de la Compañía, deben estar respaldas con inversiones elegibles que se encuentren dentro de los límites que señalan las normas antes referidas.

La Compañía cuenta con inversiones elegibles aceptadas como respaldo, las cuales cubren el íntegro de las obligaciones técnicas, como sigue:

2007

          2006
  

S/.000                S/.000


Inversiones elegibles:


Caja y bancos









 134,077
          29,503


Depósitos e imposiciones


                



 343,787           265,057


Valores del Gobierno Central y BCRP



         487,417

476,565  Títulos representativos de captaciones

  
                 106,571              43,879


Bonos Empresariales






         487,411

546,294

Acciones y fondos mutuos de inversión en valores
                 285,330            165,844


Instrumentos emitidos por el Estado y otros


         398,886

421,261


Inmuebles urbanos








  43,600

  44,013



Primas por cobrar y cuenta individual AFP



224,330 

195,013

Total









      2,511,409 
      2,187,429
Obligaciones técnicas:


Reservas técnicas







    (1,891,863)
    (1,705,402)

Primas diferidas






                 (40,818)            (38,546)


Práctica insegura







              (122)

       (98) 


Patrimonio de solvencia






        (264,145) 
       (260,911)



Fondo de garantía







          (92,451)           (91,319)
Total









      (2,289,399)     (2,096,276)


Superávit










   222,010            91,153
14.
MARGEN DE SOLVENCIA

De acuerdo con el Artículo 303 de la Ley No. 26702 - Ley de Banca y Seguros y la Resolución SBS No. 764-2001, la Compañía está obligada a calcular el margen de solvencia. Dicho margen es básicamente el monto mayor que resulta de aplicar ciertos porcentajes a la producción de los doce últimos meses o a los gastos por siniestralidad, neto de los recuperos de los últimos treinta y seis meses.

Al 30 de septiembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, el margen de solvencia determinado por la Compañía es de  (en miles) S/.264,145 y S/.260,911, respectivamente. El margen de solvencia ha sido calculado principalmente sobre la base de las reservas matemáticas y de la producción de los doce últimos meses.

15.
UTILIDAD POR ACCION

La utilidad básica por acción ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del número de acciones comunes en circulación durante el ejercicio.  Las acciones que se emiten por la reexpresión del capital se consideran como que siempre estuvieron emitidas, debido a que no alteran la participación de los accionistas.  No se ha calculado utilidad diluida por acción porque no existen acciones potenciales diluyentes, esto es, instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes.  

La utilidad básica por acción resulta como sigue:

2007

            2006
  

Utilidad neta atribuible a los accionistas

 S/.000 

83,408

 69,045
Promedio ponderado de acciones 

Comunes en circulación 




(en miles) 
335,000 

295,000
Utilidad por acción común 




S/. 

     0.25 

     0.23
      16.      TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar con empresas vinculadas al 30 de Septiembre son las siguientes :









S/.








       Cuentas por Cobrar

Clínica Internacional 



 272,943

Rimac EPS
 




 292,343

                                                                   Cuentas por Pagar

Clínica Internacional 



 793,463

Rímac EPS.                                                       442
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