EMPRESA EDITORA EL COMERCIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE  SETIEMBRE  DEL 2008 Y AL 31 DE DICIEMBRE  DEL 2007

1.
ACTIVIDAD ECONOMICA

Empresa Editora El Comercio S.A. (en adelante la compañía) es la entidad resultante de la fusión de diversas compañías realizada en 1996. La compañía se dedica a la edición, publicación y distribución del diario “El Comercio” así como a la publicación y distribución del diario Trome, Perú.21 y Gestión,  en los cuales efectúa la venta de espacios publicitarios. Adicionalmente, se dedica a la edición, publicación y distribución de libros, revistas, folletos, semanarios, todo tipo de publicaciones gráficas, productos multimedia y videos.  Los contenidos informativos producidos por la compañía son también difundidos por nuestra subsidiaria Orbis Ventures S.A.C., empresa encargada de la administración de la página web de la compañía. 

El domicilio legal de la compañía, donde se encuentran sus oficinas administrativas, es Jirón Miró Quesada 300, Lima, Perú, ubicándose las plantas de impresión “Pando” y “Amauta” en los distritos de Pueblo Libre y Cercado de Lima, respectivamente. 

Los estados financieros reflejan la actividad individual de la compañía sin incluir los efectos de la consolidación de sus subsidiarias Orbis Ventures S.A.C., Zetta Comunicadores del Perú S.A.E.M.A., EC Jobs S.A.C., Punto y Coma Editores S.A.C, Suscripciones Integrales S.A.C, Amauta Impresiones Comerciales, Producciones Cantabria S.A.C,  Inmobiliaria El Sol S.A. y Grupo TV S.A.C.  La compañía prepara estados financieros consolidados, los cuales se presentan por separado.

2.
POLITICAS CONTABLES

Las políticas contables importantes utilizadas en la preparación y presentación de los estados financieros son las siguientes: 

(a)
Base de preparación y presentación

Los estados financieros  se preparan y presentan de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perú, los cuales comprenden a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las normas que se aplican son aquellas oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC). Las normas vigentes y oficializadas por el CNC al 31 de diciembre de 2007, son las NIC de la 1 a la 41, las NIIF de la 1 a la 6 y las interpretaciones de la 1 a la 33.

Estas normas incluyen las NIC revisadas 1,2,8,10,16,17.21,24,27,28,32 y 33 (todas revisadas en el año 2003) y la NIC 39 (revisada en el año 2004) vigentes en el Perú a partir del 1 de enero de 2006, cuya adopción no tuvo un efecto significativo en los estados financieros de las Compañías.
Los estados financieros  han sido preparados de acuerdo con el Principio de costo histórico, modificado por activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos financieros derivados negociables.

(b)
 Estimados y Criterios Contables Significativos

La preparación de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad requiere que la Gerencia utilice ciertos estimados y criterios contables significativos.  Los estimados y criterios se evalúan continuamente según la experiencia e incluyen supuestos futuros razonables en cada circunstancia.  Al ser estimaciones, los resultados finales podrían diferir; sin embargo, en opinión de la Gerencia no ocurrirán ajustes significativos con los saldos de activos y pasivos en los próximos ejercicios.

La Gerencia ha ejercido su juicio crítico al aplicar las políticas contables al prepararse los estados financieros adjuntos, según se explica en las correspondientes políticas contables que se indican a continuación.

(c)
Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal y están presentadas netas de provisión para cuentas de cobranza dudosa, la cual es estimada de acuerdo con las políticas establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigüedad de las deudas y la historia de pagos, de modo que su monto tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del balance general.  
(d)
Existencias y Provisión para Desvalorización de Existencias

Las existencias se valúan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.  El costo se determina usando el método de promedio ponderado; el costo de las existencias por recibir, usando el método de costo específico.  El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condición de venta y realizar su comercialización y distribución.  Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto  realizable, se constituye la provisión por desvalorización de existencias con cargo a los resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

(e)
Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar simultáneamente a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra empresa. En el caso de la Compañía, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios como son cajas y bancos, cuentas por cobrar y por pagar comerciales, otras cuentas por cobrar y por pagar, inversiones permanentes y obligaciones por deudas a largo plazo.

Los instrumentos financieros se clasifican como de activo, pasivo o de capital de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, los dividendos y las ganancias y pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como de activo o pasivo, se registran como gastos o ingresos en el estado de ganancias y pérdidas. Los pagos a los tenedores de los instrumentos financieros registrados como de capital se cargan directamente en el patrimonio neto. Los instrumentos financieros se compensan cuando las empresas tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

En opinión de la Gerencia, los saldos presentados en caja y bancos, cuentas por cobrar y por pagar comerciales, otras cuentas por cobrar y por pagar, inversiones permanentes y obligaciones por deudas a largo plazo al 30 de setiembre del 2008, son sustancialmente similares a sus valores razonables debido a sus períodos cortos de realización y/o de vencimiento.  En las respectivas notas sobre políticas contables se revelan los criterios sobre el reconocimiento y valuación de estas partidas.

(f)
Inversiones permanentes

Las inversiones en subsidiarias, en compañías asociadas, y en otras empresas  se registran al costo.  Las acciones provenientes de la reexpresión del capital de las empresas emisoras sólo modifican el número de acciones o su valor nominal. El valor en libros de las inversiones registradas al costo se compara con el valor de mercado o valor patrimonial; si se produce una disminución en el valor en libros, que se considera que es de carácter no temporal, se reconoce provisión para fluctuación de valores por el monto de la disminución con cargo a resultados del ejercicio.

Nuestros auditores externos en su carta de control interno de fecha 1ero de Febrero del 2008, recomendaron que la Compañía utilice el método de Valor Patrimonial para el ajuste de sus inversiones en vez del método del costo.  A la fecha, el Directorio y la Gerencia se encuentran evaluando dicha recomendación.

(g)
Inmuebles, maquinaria y equipo

Los Inmuebles, maquinaria y equipo se registran al costo más las revaluaciones de ciertos  activos, menos la depreciación acumulada (nota 6).  El costo inicial de los inmuebles, maquinaria y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso. Los desembolsos por mantenimiento y reparación son cargados a los resultados cuando se incurren.  Los desembolsos posteriores sobre inmuebles, maquinaria y equipo sólo se reconocen como activo cuando mejoran las condiciones del bien por encima del rendimiento estándar originalmente evaluado.

El costo y la depreciación acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en que se produce.

La depreciación se calcula utilizando el método de línea recta sobre la base de las siguientes vidas útiles estimadas:

Años

· Edificios y otras construcciones            33

· Maquinaria y equipo                           5 y 10

· Unidades de transporte                          5

· Muebles y enseres                                 10 

· Equipos diversos                                   10

· Equipos de cómputo                               4

La vida útil y el método de depreciación son revisados en forma periódica por la Gerencia sobre la base de los beneficios económicos previstos para los componentes de inmueble, maquinaria y equipo.

(h)
Arrendamiento financiero

Lo contratos de arrendamiento financiero (“leasing”) se registran en forma similar a la adquisición de los inmuebles, maquinaría y equipo reconociéndose la respectiva obligación por pagar.  Los gastos financieros devengados y la depreciación de dichos bienes se registran con cargo a los resultados del año.  La depreciación es calculada en función al tiempo estimado de vida útil de los activos.  Los pagos por arrendamiento financiero se distribuyen entre las cargas financieras y la reducción del pasivo.  La carga financiera se distribuye en los períodos que dure el arrendamiento.

(i)
Costos de financiamiento

Los costos de financiamiento se reconocen como gasto en el ejercicio en el que son incurridos.  Los costos de financiamiento que son atribuibles directamente a la adquisición de un activo que necesariamente toma tiempo considerable para estar listo para su uso esperado (activo calificado), se capitalizan como parte del costo de dicho activo. La capitalización comienza cuando se están llevando a cabo las actividades necesarias para preparar el activo calificado para su uso esperado y se está incurriendo en desembolsos y en costos de financiamiento, y finaliza cuando sustancialmente se han completado todas las actividades necesarias para preparar el activo calificado para su uso esperado.

(j)
Activos intangibles

El software se registra al costo y está presentado neto de amortización acumulada.  La amortización se determina siguiendo el método de línea recta en base a la vida útil estimada de los activos, en períodos que varían entre dos y tres años. La amortización anual se reconoce como gasto. 

(k)
Desvalorización de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos circunstanciales que indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compañía revisa el valor de sus inmuebles, maquinaria y equipo e intangibles para verificar que no existe ningún deterioro permanente en su valor.  Cuando el valor del activo en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por desvalorización en el estado de ganancias y pérdidas para los rubros de inmuebles, maquinaria y equipo e intangibles.  El valor recuperable de un activo es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso.  El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del uso continuo de un activo y de su disposición al final de su vida útil.  Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la unidad generadora de efectivo.

(l)
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen como sigue: (a) ingresos por venta de productos, cuando se transfieren al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, (b) ingresos por servicios, cuando se presta el servicio y puede estimarse el ingreso confiablemente, (c) ingresos por intereses, en base al rendimiento efectivo en proporción al tiempo transcurrido, y (d) ingresos por dividendos, cuando se establece el derecho a recibir el pago. 

(m)  Ventas diferidas

Las ventas diferidas corresponden a suscripciones realizadas por los clientes para la adquisición del diario “El Comercio” y por publicidad pagada por adelantado, se reconocen en los resultados del año en que los diarios son entregados y/o los avisos son publicados.

(n)
Ganancias y pérdidas de cambio

Las ganancias y pérdidas de cambio provenientes de la cancelación de partidas monetarias denominadas en moneda extranjera, o del ajuste de tales partidas por variaciones en el tipo de cambio después de su registro inicial, se reconocen como ingreso o gasto del ejercicio en el cual surgen, y se incluyen como gasto financiero o ingreso financiero según sea el caso.

(o)
Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan en nota a los estados financieros, a menos que la posibilidad de una salida de recursos sea remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan cuando es seguro que se producirá un ingreso de recursos. 

(p)
Compensación por tiempo de servicios

La compensación por tiempo de servicios (CTS) se determina de acuerdo con los dispositivos legales vigentes y se deposita en la institución bancaria elegida por el trabajador.
(q)
Impuesto a la renta y participación de los trabajadores diferido

Pasivo por impuesto a la renta y participación de los trabajadores diferido se reconoce por todas las diferencias temporales gravables, entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, sin tener en cuenta el momento en que se estime que las diferencias temporales serán reversadas. Activo por impuesto a la renta y participación de los trabajadores diferido se reconoce por las diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que la Compañía dispondrá de renta gravable futura contra la cual pueda aplicar las diferencias temporales deducibles, dentro de los plazos establecidos.  El pasivo y activo se mide a la tasa de impuesto a la renta y al porcentaje de participación de los trabajadores que se espera aplicar a la renta imponible en el año en que este pasivo sea liquidado o el activo sea recuperado, usando la tasa de impuesto a la renta y el porcentaje de participación de los trabajadores vigente o sustancialmente vigente en la fecha del balance general.
El impuesto a la renta y participación de los trabajadores diferido se reconoce como gasto o ingreso del ejercicio, o se carga o abona directamente al patrimonio cuando se relaciona con partidas que han sido cargadas o abonadas directamente al patrimonio.

3. INFORMACION POR SEGMENTOS

El resultado por segmentos al 30 de Setiembre del 2008, es como sigue:

	
	
	Otros
	

	
	Diarios
	Productos
	Total

	
	
	
	

	Ventas
	278,629
	104,873 
	383,502

	Costos y Gastos Operacionales ( Neto)
	-194,561 
	-100,772 
	-295,333 

	Utilidad A.P.I
	84,068
	4,101 
	88,169 

	Participación e Impuesto a la Renta
	
	 
	-33,270

	Utilidad
	
	
	54,899 

	
	
	
	

	Total Activos
	539,685 
	2,123
	541,808


La unidad de Diarios es un todo con dos tipos de ingresos: venta de ejemplares al lector y venta de publicidad al anunciador. Sin embargo, los estándares de publicación de nuestro producto como una unidad de consumo al servicio del lector, hacen que todos y cada uno de los ejemplares diarios sean únicos y diferentes entre sí.

Por ello, establecer dos unidades de negocio para este producto único es ficticio, porque un segmento de contenido publicitario no puede presentarse sin su contraparte de contenido informativo, y los porcentajes de costo variable son diferentes para cada día del año en función de la demanda de publicidad impresa que requieren los anunciadores, y la oferta de información que provee el devenir del país y del mundo. En consecuencia, la segmentación en unidades de negocio la establecemos como Diarios (Publicidad  + Información), y Otros Productos, que siendo productos estándares pueden identificarse y venderse a través de los mismos canales de distribución de diarios, o en forma individual.

4.
CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR  A VINCULADAS
	
	Por Cobrar

	
	31.12.2007
	Adiciones
	Deducciones
	30.09.08

	
	S/.000
	S/.000
	S/.000
	S/.000

	CORTO PLAZO
	
	
	
	

	Zetta Comunicadores del Perú S.A.E.M.A
	78
	192
	(193)
	77

	Prensa Popular S.A.C
	41
	1
	(22)
	20

	Ec-Jobs S.A.C
	40
	246
	(226)
	60

	Grupo T.V. Perú S.A.C
	60
	0
	(60)
	0

	Plural T.V. S.A.C
	1,408
	737
	(716)
	1,429

	Amauta Impresiones S.A.C
	12
	2
	(1)
	13

	Suscripciones Integrales S.A.C
	13
	118
	
	131

	Orbis Ventures S.A.C
	0
	460
	(241)
	219

	Punto y Coma Editores S.A.C
	841
	6,167
	(5,088)
	1,920

	Inmboliaria El Sol S.A
	
	4
	
	4

	Promotora Ecsa S.A.
	2
	0
	(2)
	0

	Producciones Cantabria S.A.C
	1,932
	5,335
	(4,380)
	2,887

	Servicios Especiales de Edición S.A
	2,820
	2,738
	(361)
	5,197

	
	7,247
	16,000
	(11,290)
	11,957

	LARGO PLAZO
	
	
	
	

	Plural T.V. S.A.C
	2,558
	0
	(1,157)
	1,401

	
	2,558
	0
	(1,157)
	1,401

	
	Por Pagar

	
	31.12.2007
	Adiciones
	Deducciones
	30.09.08

	
	S/.000
	S/.000
	S/.000
	S/.000

	Orbis Ventures S.A.C.
	653
	4,680
	(1,968)
	3,365

	Ec-Jobs S.A.C
	0
	623
	(23)
	600

	Zetta Comunicadores del Perú S.A.E.M.A
	729
	3,988
	(4,301)
	416

	Grupo TV Perú S.A.C.EMA
	117
	0
	0
	117

	Inmobiliaria El Sol del Perú S.A.
	19
	0
	(19)
	0

	Prensa Popular S.A.C.
	2,587
	21,707
	(22,279)
	2,015

	Punto y Coma Editores S.A.C
	0
	2,219
	(1,787)
	432

	Suscripciones Integrales S.AC
	200
	3,410
	(3,296)
	314

	Servicios Especiales de Edición S.A.
	12
	17
	(17)
	12

	
	4,317
	36,644
	(33,690)
	7,271


5.
INVERSIONES PERMANENTES 
Este rubro comprende inversiones en acciones de capital de empresas vinculadas y de otras empresas como sigue:

	
	Saldo al
	
	
	Saldo al
	

	
	31.12.07
	Adiciones
	Retiros
	30.09.08
	%

	
	S/000
	S/000
	S/000
	S/000
	Particip.

	Servicios Especiales de Edición S.A
	7 
	21
	
	28 
	4.11%

	Orbis Ventures S.A.C:
	7,770 
	
	
	7,770 
	99.00%

	Zetta Comunicadores del Perú SAEMA
	1,603 
	538
	
	2,141 
	66.00%

	EC JobsS.A.C.
	742 
	
	
	742 
	99.00%

	Inmobiliaria El Sol S.A
	493 
	
	
	493
	100.00%

	Promotora Ecsa S.A
	16 
	
	-16
	0 
	4.51%

	Producciones Cantabria S.A.C
	3
	
	
	3
	99.00% 

	Punto y Coma Editores S.A.C
	2
	
	
	2
	99.00%

	Suscripciones Integrales S.A.C
	2
	
	
	2
	99.00%

	Dataimágenes S.A.
	
	4,449
	-113
	4,336
	50.00%

	Amauta Impresiones Comerciales S.A.C
	2
	
	
	2
	99.00%

	Grupo T.V. Perú  SAC EMA
	153,844 
	
	
	153,844 
	99.99%

	Compañía Peruana de Radiodifusión  S.A
	3 
	
	
	3 
	0.00%

	
	164,487 
	5,008
	-129
	169,366
	


· El año 2007, culminó satisfactoriamente la operación de transferencia de acciones entre Empresa Editora El Comercio S.A. y Prime Media S.A. (antes Prime Media Ltda.), mediante la cual Empresa Editora El Comercio S.A. adquirió 24’778,988 acciones comunes de Grupo TV Perú S.A.C. E.M.A, que representan el cincuenta por ciento (50 %) del capital social de dicha empresa.

El valor total pagado por la compra de dichas acciones es US$ 39,594,133.33 (treinta y nueve millones quinientos noventa y cuatro mil ciento treinta y tres con 33/100 dólares americanos) e incluye un descuento de US$ 105,866.67 equivalente a 0.2667 % por la cancelación antes de la fecha límite pactada (17 de octubre del 2007).

Luego de esta adquisición, Empresa Editora El Comercio S.A. pasa a ser titular del 99.9999% de las acciones de Grupo TV Perú S.A.C. E.M.A., empresa titular del 70 % de las acciones representativas del capital de Plural TV S.A.C., sociedad que a su vez controla Compañía Peruana de Radiodifusión S.A. (América TV) y Productora Peruana de Información S.A.C. (Canal N).

Por dicha compra se ha generado un goodwill de S/.98,200.391, registrado en Activos Intangibles al 31 de Diciembre 2007.

Plural TV S.A.C. es principal accionista y acreedor de Compañía Peruana de Radiodifusión S.A., quien se encuentra en proceso de reestructuración ante Indecopi desde el año 2003.   Dicha subsidiaria reporta flujos de ingresos a Plural TV S.A.C. vía el reembolso de sus acreencias, luego de aprobada la Cuota Anual a Distribuir en Junta Anual de Acreedores.  Por ello, y estando limitados sus dividendos como accionista por el Plan de Reestructuración aprobado, flujos naturales de su subsidiaria, se aplica a este caso la interpretación del numeral 21 de la Norma Internacional de Contabilidad 27 Estados Financieros Consolidados y Separados.

En consecuencia, y dándose las condiciones especificadas en dicha Norma Internacional de Contabilidad, Plural TV S.A.C. no presentará estados financieros consolidados con su subsidiaria Compañía Peruana de Radiodifusión S.A.

Por contrato de Compra Venta de Acciones y Cesión de Derechos suscrito el 8 de julio del 2008, Empresa Editora El Comercio S.A. ha adquirido de Camilo Sanchez Collins,  386,911 acciones representativas del capital social de Zetta registrado y 99,614 futuras acciones de Zetta, con lo cual Empresa Editora El Comercio S.A. pasa a tener el 66.000052 % del capital social de Zetta.
6.
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO
El movimiento en el costo y en depreciación acumulada de inmuebles, maquinaria y equipo fue como sigue:

	
	Saldos 
	
	
	
	Saldos

	
	al 31.12.07
	Adiciones
	 Retiros  
	Traslados
	al 30.09.08

	Costo:
	
	
	
	
	

	Terrenos
	          20,836 
	2
	
	1,836
	         22,674 

	Edificios
	          48,247 
	46
	
	-140
	          48,154 

	Maquinaria y Equipo
	        195,496 
	2,736
	
	187
	        198,420

	Muebles Enseres y Vehículos
	            8,511 
	233
	-574
	135
	            8,305

	Equipos diversos
	          55,920 
	2,565
	-623
	620
	          58,482

	Unidades por recibir
	             7,295 
	45,515
	
	-2618
	50,192

	Obras en curso
	                 4 
	428
	-
	-20
	411               

	
	        336,309 
	51,526
	-1,197
	0
	        386,638

	Depreciación:
	
	
	
	
	

	Edificios
	          18,577 
	1,548
	
	               -    
	          20,126

	Maquinaria y Equipo
	        152,082 
	12,152
	
	           - 
	        164,234

	Muebles, enseres y vehículos
	            7,249 
	294
	-574
	             -   
	            6,969

	Equipos Diversos
	          47,642 
	2,406
	-12
	-
	          50,036

	
	        225,551 
	16,400
	-586
	              0   
	        241,365

	Saldo neto
	        110,758 
	
	
	
	        145,273


· En el año 2008, este rubro incluye un monto de (en miles) S/.1,233 (S/.1,281 en el 2007), neto de depreciación acumulada, que corresponde al mayor valor por revaluaciones de inmuebles, maquinaria y equipo realizados en 1996 por las empresas incorporadas por fusión. Los mayores valores por revaluación fueron determinados mediante tasaciones técnicas realizadas por un tasador profesional independiente, los excedentes fueron capitalizados en acto previo a la fusión.

De acuerdo con la Ley 27034, publicada el 30 de diciembre de 1998, la depreciación de esa revaluación sólo fue deducible para el cálculo del impuesto a la renta hasta el 31 de diciembre de 1998. 

· Dentro de Maquinaria y Equipo, el activo fijo contiene entre otras la adquisición de tres rotativas, una torre de color y una máquina plana, vía contratos de arrendamiento financiero a cinco años suscritos con Crédito Leasing S.A., Banco de Crédito del Perú  e  Interbank.

· Durante el año 2008 se ha tenido un incremento importante en Unidades por Recibir, esto debido a  la Máquina Rotativa Man Roland Modelo Lithoman (parte de ella) por el importe expresado en miles de S/.27,821 que va a ser utilizada en la Planta Amauta; asimismo, se está culminando el contrato para financiarlo con un  préstamo a mediano plazo en el Scotiabank. 

Se está adquiriendo la Máquina Rotativa Goss 7026 por el monto en miles de S/.9,309 que va a ser utilizada en la Planta Pando y la Máquina Rotativa Goss modelo Mercury por el monto en miles de S/.1,586 que va a ser para la Planta Norte-Chiclayo.

7.
ACCIONES DE INVERSION

En este rubro se incluyen el monto por  Acciones de  Inversión, además de las  Acciones en Tesorería, correspondientes a la recompra de 2,879,535 acciones de inversión de propia emisión, adquiridas a Canal N S.A.C. en agosto del 2002 al valor de S/.3.57 (US$ 1.00) por acción, por un total de (en miles) S/.10,366.

Estas Acciones de Tesorería adquiridas se presentan deduciendo la cuenta Acciones de Inversión por su valor nominal, mientras el exceso pagado sobre dicho valor se deduce de la cuenta Otras Reservas en el Balance General. 

8.
DIVIDENDOS

El 18 de marzo del 2008, la Junta declaró dividendos por el ejercicio 2007 por S/.42,038,035.16 de los cuales S/.28,198,929.94 corresponde a las acciones comunes y S/.13,839,105.22 a las acciones de inversión.
9.
IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES DIFERIDO

El cálculo por Impuesto a la Renta y Participación de los trabajadores diferidos, así como la explicación de la relación entre el gasto (ingreso) tributario, se presenta en el anexo adjunto.

10.
UTILIDAD POR ACCION

El cálculo de la utilidad básica por acción común y acción de inversión, así como, el de la utilidad diluida por acción común y acción de inversión se presenta en el anexo adjunto. 

11. PASIVOS CONTINGENTES

· Procesos iniciados por Luis García Miró Elguera (ex – Gerente General)

Al 30 de setiembre de 2008 Empresa Editora El Comercio S.A. mantiene 3 demandas civiles y 1 laboral interpuestas en los años 1997 y 1998 por un ex gerente general, el cual renunció a la empresa en el año 1993, cuya pretensión económica asciende aproximadamente a US$23’300,000.

Mediante resolución del 11 de enero último, el 1° Juzgado Civil de Lima ha acogido una solicitud de abandono del proceso principal presentada por la empresa demandada, cuya pretensión incluye una indemnización por daños y perjuicios por US$20’000,000, disponiendo así el archivo definitivo del proceso.  Dicha Resolución ha sido apelada por el demandante, estando pendiente de resolución.

En opinión de nuestros asesores legales externos, la Compañía cuenta con atendibles argumentos de hecho y derecho que permiten sostener con razonables posibilidades de éxito que las demandas efectuadas por su ex funcionario serán declaradas improcedentes.

· Procesos Laborales por Acciones

Contradice asimismo judicialmente 32 procesos iniciados por ex trabajadores sobre supuesta entrega, actualización, canje y/o reivindicación de acciones de inversión, cuyo monto global alcanza aproximadamente S/.4’800,000. 

· Procesos Laborales por Beneficios Sociales

En el fuero laboral contradice 32 demandas por beneficios sociales, ascendentes aproximadamente a S/.3’250,000 y US$.500,000. En opinión de nuestros asesores, existen razones de hecho y derecho que nos permiten sostener que las demandas efectuadas por nuestros ex trabajadores serán declaradas improcedentes.

· Querellas iniciadas por Jorge Mufarech Nemy

a. En setiembre del 2002 el 36° Juzgado Penal de Lima resolvió abrir sumaria investigación en contra de nuestros Directores Periodísticos y un periodista de nuestra Unidad de Investigación, por el Delito de Calumnia y Difamación por medio de Prensa, en agravio del congresista Jorge Mufarech Nemy, por publicaciones efectuadas en la edición del 11 de agosto del 2002 del diario El Comercio, relacionadas con la importación  de un vehículo Jaguar efectuada en marzo de 1997 por la empresa Powell S.A., de propiedad del Congresista Jorge Mufarech y su cónyuge, en la cual Empresa Editora El Comercio S.A. ha sido incluida como Tercero Civilmente Responsable. Como parte de sus pretensiones, el Congresista Mufarech está solicitando una reparación civil ascendente a US$50’000,000. 


Por Sentencia emitida el 22 de junio de 2005 el Juzgado absolvió a todos los querellados, sentencia que ha sido anulada por la Segunda Sala Penal de Lima, ordenando al Juzgado que vuelva a resolver. Los querellados  interpusieron un recurso de nulidad contra dicha resolución, el cual fue desestimado por la Primera Sala Penal Transitoria de la Corte Suprema, habiendo regresado el expediente al Juzgado de origen para volver expedir sentencia subsanando deficiencias procesales advertidas por la Sala Superior.  


El 1° Juzgado Penal de Lima ha amparado una excepción de prescripción a favor del Sr. Alejandro Miró Quesada Garland, declarando prescrita la acción penal y ordenando el archivo del proceso la cual fue apelada por los querellados. El 20 de junio del 2008 la 2° Sala Penal de Lima confirmo la resolución en el extremo de declarar prescrita la acción contra Alejandro Miró Quesada Garland y nula la resolución en el extremo que declaró prescrita la acción contra Alejandro Miró Quesada Cisneros y Alfredo Ali Alava Merino, con lo cual se remitirá el expediente al Juzgado de origen para que se pronuncie sobre el fondo del asunto.


En opinión de nuestros asesores legales externos, el Juzgado Penal debería absolver nuevamente a los querellados.

b. Por resolución del 31 de marzo de 2006 el 26° Juzgado Penal de Lima resolvió abrir una nueva sumaria investigación por la presunta comisión del delito contra el Honor - Difamación Agravada, en agravio de Jorge Mufarech Nemy, en contra de nuestros Directores Periodísticos y Editor de Política, en virtud de una nueva demanda presentada por el Sr. Jorge Mufarech Nemy, por el mismo caso de la importación del carro Jaguar, al haberse publicado en el 2003 una página web con información sobre el tema, y por cuatro artículos periodísticos publicados entre los meses de marzo y noviembre de 2004 en la sección editorial del diario “El Comercio” en las cuales supuestamente se la ha ofendido sistemáticamente imputándole delitos y atribuyéndole hechos, cualidades o conductas falsas que han lesionado su honor.


Al igual que la querella planteada en el año 2002, el Congresista Mufarech está solicitando una reparación civil ascendente a US$50’000,000. 
c. Por Resolución emitida el 06 de octubre de 2006 el 25° Juzgado Penal de Lima ha resuelto admitir a trámite otra querella contra Alejandro Miró Quesada Garland, en su calidad de Director General del diario El Comercio; Alejandro Miró Quesada Cisneros, en su calidad de director del Diario El Comercio y Alfredo Ali Alava Merino, por Delito contra el Honor - Difamación Agravada mediante medio de prensa escrita y medios telemáticos, en agravio de Jorge Mufarech Nemy, basa en el artículo "Contundente conclusión de grupo investigador" publicado en la primera página (A1) de la edición del  diario El Comercio del 30 de noviembre de 2004 y en la página Web del mismo diario los cuales, a criterio del querellante contiene  serie de adjetivos calificativos y afirmaciones falsas que lesionan su honor y reputación.


El querellante ha solicitado que Empresa Editora El Comercio S.A. sea constituida como tercero civilmente responsable solidario con los querellantes, solicitando una reparación civil ascendente a US$10'000,000.


En opinión de nuestros asesores legales externos, al igual que las anteriores querellas, esta pretendida nueva reparación civil carece de sustento, por lo que deberá ser desestimada por el Juez a la hora de resolver.

d. El 10 de junio del 2008 hemos sido notificados con una cuarta querella interpuesta por el Sr. Jorge Yamil Mufarech Nemy, admitida por el 41° Juzgado Penal de Lima a través de resolución emitida el 03 de junio del 2008, contra Alejandro Miró Quesada Garland y Alejandro Miró Quesada Cisneros, en su calidad de Director General y Director del diario El Comercio respectivamente, por Delito contra el Honor - Difamación Agravada mediante medio de prensa escrita y medios telemáticos, al haber publicado el artículo "Director de El Comercio apela prescripción en Caso jaguar” " en la página A16 de la edición del  diario El Comercio del domingo 6 de enero del 2008 y en la página Web del mismo diario los cuales, el cual, a criterio del querellante, lo ofenden imputándole delitos y atribuyéndole hechos, cualidades o conductas falsas que han lesionado en forma sistemática y continua su honor.


El querellante, al igual que en los anteriores procesos, esta solicitando se condene a los querellados y a El Comercio como tercero civilmente responsable, con el pago de una reparación civil ascendente a US$50'000,000.


En opinión de nuestros asesores legales externos, los querellados deberán ser absueltos por los juzgados. Opinan asimismo que las pretendidas reparaciones civiles carecen de sustento, por lo que deberán ser desestimadas por los Jueces a la hora de resolver.


Consideramos que “El Comercio” al publicar la información que supuestamente ha dañado el honor y buena reputación del Sr. Mufarech, ha cumplido con informar sobre un hecho relacionado con un funcionario público, deber y derecho fundamental que como medio de comunicación tenemos.


Por último, destacamos que es política de esta casa editora publicar informaciones sólo cuando tenemos la convicción de que lo que decimos es cierto, lo cual nos ha permitido la credibilidad que hoy se nos reconoce local e internacionalmente. 
· Proceso de Indemnización por Daños y Perjuicios iniciada por el Dr.  Alan García Perez

El 9 de marzo de 2004 recibimos una demanda por pago de indemnización por daños y perjuicios: daño moral, interpuesta por la Dra. Judith de la Mata Fernández de Puente, en nombre y representación del Dr. Alan García Pérez ante el 2° Juzgado Civil de Lima, en contra de Empresa Editora El Comercio S.A. y Canal N S.A.C. por la difusión de un spot publicitario denominado “Tu entiendes”  utilizando la imagen del ex presidente en una ceremonia pública relacionada con el tren eléctrico, pretendiendo la suma de  S/.3'500,000 por concepto de daño moral. En mayo de 2005 el Juez declaró el abandono del expediente por haber estado inactivo por mas de 4 meses, resolución que apelada por el demandante ha sido anulada por la Corte Superior. 

El 23 de abril del 2008 se llevó a cabo la audiencia de conciliación y fijación de puntos controvertidos, destacando que el demandante no se había presentado a las tres audiencias anteriores. A la fecha el Juzgado a declarado el abandono del proceso y no tenemos conocimiento de que se haya presentado apelación.

En opinión de nuestros asesores legales externos e interno, la pretensión indemnizatoria del Sr. Alan García carece de sustento, por lo que de no prosperar el abandono deberá ser desestimada por el Juzgado a la hora de resolver.
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El movimiento en el pasivo neto por impuesto a la renta y participación de los trabajadores diferido y las diferencias

temporales que le dieron origen, es como sigue:

Saldo

Adiciones/

Saldo

Inicial

Recuperos

Final

S/.000

S/.000

S/.000

Pasivo:

Costo neto de activos revaluados

-728

18

-710

Costo neto de bienes en arrendamiento financiero

0

0

0

Tasa de depreciación fianciera menor que la Tributaria

-9

8

-1

Total Pasivo Diferido

-737

26

-711

Activo:

Provisiones desvalorización de existencias

492

-266

226

Provisión auditores y precios transferencia

48

-4

44

Provisión para vacaciones no pagadas

541

440

981

Activo Fijo adquirido en arrendamiento financiero

3.507

1.351

4.858

Provisión para contingencias

587

19

606

Provisión cobranza dudosa

0

42

42

Total Activo Diferido

5.175

1.582

6.757

Activo neto

4.438

1.608

6.046

S/.000

Base Imponible

4.345

                

 

Participación Diferida

435

                   

 

Sub-Total

3.911

                

 

Impuesto a la Renta Diferido

1.173

                

 

S/.000

Participación Corriente

9.426

Participación Diferida

-435

Participación Corriente y Diferida

8.991

S/.000

Impuesto a la Renta Corriente

25.451

Impuesto a la Renta Diferido

-1.173

Impuesto a la Renta Corriente y Diferida

24.278

S/.

Utilidad Contable

88.726.766

       

 

Tasa: 30%

26.618.030

       

 

Gasto Tributario

25.451.119

       

 

Diferencia

(1.166.911)

        

 

Conciliación:

Adiciones

14.102.174

       

 

Deducciones

(8.565.537)

        

 

Participaciones

(9.426.340)

        

 

Neto

(3.889.703)

        

 

Tasa: 30%

(1.166.911)

        

 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferida

RELACIÓN ENTRE GASTO TRIBUTARIO Y UTILIDAD CONTABLE

ANEXO A LA NOTA 9

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES DIFERIDO AL 30.09.08

Adiciones-Recuperos Impuesto Diferido

Participación Corriente y Diferida
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Fecha

Concepto

Acciones

Acciones en 

Valor

Acciones

Acciones en 

Valor

Emitidas

Circulación

Nominal S/.

Emitidas

Circulación

Nominal S/.

01/Ene/2008

 - Saldo Inicial

59,093,472

       

 

59,093,472

         

 

1.00

               

 

59,093,472

     

 

29,001,128

     

 

25,936,644

      

 

1.00

               

 

25,936,644

     

 

-

                  

 

-

                  

 

59,093,472

     

 

25,936,644

     

 

Promedio considerando el valor nominal de las acciones

85,030,116

     

 

Utilidad Diluida Por Acción al 30 de Setiembre del 2008

Fecha

Concepto

Acciones

Acciones en 

Valor

Acciones

Acciones en 

Valor

Emitidas

Circulación

Nominal S/.

Emitidas

Circulación

Nominal S/.

01/Ene/2008

 - Saldo Inicial

59,093,472

       

 

59,093,472

         

 

1.00

               

 

59,093,472

     

 

29,001,128

     

 

25,936,644

      

 

1.00

               

 

25,936,644

     

 

-

                  

 

-

                  

 

-

                  

 

-

                  

 

59,093,472

     

 

25,936,644

     

 

-

                  

 

Promedio considerando el valor nominal de las acciones

85,030,116

     

 

Calculo de Utilidad Básica y Diluida a Setiembre del 2008

Enero 

Enero 

Julio

Julio

Enero 

Enero 

Julio

Julio

Conceptos

Setiembre

Setiembre

Setiembre

Setiembre

Setiembre

Setiembre

Setiembre

Setiembre

Básica

Diluida

Basica

Diluida

Básica

Diluida

Basica

Diluida

Utilidad Neta 

54,899,308

       

 

54,899,308

         

 

17,095,169

    

 

17,095,169

     

 

45,213,971

     

 

45,213,971

      

 

16,766,528

    

 

16,766,528

     

 

Prom.Ponderado de Acc. Circulación

85,030,116

       

 

85,030,116

         

 

85,030,116

    

 

85,030,116

     

 

85,030,116

     

 

85,030,116

      

 

85,030,116

    

 

85,030,116

     

 

Utilidad por Acción

Acciones Comunes

0.64565

            

 

0.64565

              

 

0.20105

         

 

0.20105

          

 

0.53174

          

 

0.53174

           

 

0.19718

         

 

0.19718

          

 

Acciones de Inversión

0.64565

            

 

0.64565

              

 

0.20105

         

 

0.20105

          

 

0.53174

          

 

0.53174

           

 

0.19718

         

 

0.19718

          

 

Anexo a la Nota Nro. 10

Acciones Comunes

Acciones de Inversión

Totales

Acciones Comunes

Acciones de Inversión

Totales

Ejercicio 2008

Ejercicio 2007


