NDECO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de marzo DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
1
ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Indeco S.A. (en adelante la Compañía) es una sociedad anónima constituida en el Perú el 19 de mayo de 1952 y es una subsidiaria indirecta de Nexans S.A. (Francia) a través de Invercable S.A. (República de Chile), la que posee el 100% de su capital social.  Su principal actividad económica es la fabricación y venta de todo tipo de alambres, cables y conductores eléctricos, telefónicos, así como la prestación de servicios técnicos conexos, elaboración de productos químicos industriales y otras actividades industriales y comerciales. 

El domicilio legal de la Compañía, donde también desarrolla su actividad económica, es Av. Universitaria Sur 583, Lima, Perú.

La Compañía cotiza sus acciones de inversión en la Bolsa de Valores de Lima y es objeto de regulación por la Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV).

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de marzo de 2010 han sido emitidos con la autorización de la Gerencia de la Compañía. 
2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a continuación.  Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años presentados, a menos que se indique lo contrario.

a)
Bases de preparación -

Los estados financieros de Indeco S.A. han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perú.  Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Perú corresponden a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) aprobadas por la Contaduría Pública de la Nación, a través de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad.  Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo histórico, modificado por la revaluación de terrenos y edificios y activos y pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables críticos.  También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía.  Las áreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen en la nota 4.

Modificaciones a normas emitidas e interpretaciones aprobadas por el Consejo Normativo de Contabilidad adoptadas por la Compañía a partir de 2009 -

A través de la Resolución No.040-2008-EF/94 de fecha 14 de marzo de 2008 se aprobó la aplicación de las siguientes modificaciones a normas emitidas e interpretaciones para la preparación de estados financieros al 31 de marzo de 2010.  Estas normas han sido adoptadas por la Compañía para la preparación de sus estados financieros de 2010:

· NIC 32, “Instrumentos financieros: Presentación” (modificada en 2006).  Esta norma ha sido modificada para alinear sus requerimientos a los de la NIIF 7 que se describe a continuación.

· NIIF 7, “Instrumentos financieros: información a revelar”.  Esta norma requiere que la entidad suministre información que permita que los usuarios de sus estados financieros evalúen la relevancia de los instrumentos financieros en su situación financiera y en su desempeño.  Esta norma exige que se revele el análisis de la gerencia sobre los potenciales efectos de cada tipo de riesgo financiero que afectan a la entidad.  La norma distingue a los riesgos financieros como: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.  Esta norma aplica a:

· Instrumentos financieros reconocidos y no reconocidos

· Contratos para comprar o vender productos no financieros que están dentro del alcance de la NIC 39.

· NIIF 8, “Segmentos operativos”. La NIIF 8 sustituye a la NIC 14, “Información por segmentos” y requiere un “enfoque gerencial”, bajo el cual la información por segmentos se presenta sobre las mismas bases en que es usada para fines de reporte interno.  
Normas, modificaciones a normas e interpretaciones vigentes internacionalmente a partir del 1 de enero de 2009, pendientes de aprobación por el Consejo Normativo de Contabilidad, que la Compañía no ha adoptado anticipadamente y que adoptará conforme se aprueben en Perú -

· NIIF 7 “Instrumentos financieros - Revelaciones” (modificada).  La modificación requiere mayores revelaciones sobre la medición del valor razonable y sobre el riesgo de liquidez. 

· NIC 1 (revisada). “Presentación de estados financieros”.  La norma revisada prohíbe la presentación de las partidas de ingresos y gastos (es decir, cambios en el patrimonio que no se relacionan con los propietarios) en el estado de cambios en el patrimonio, requiriendo que éstos se presenten separadamente de los cambios en el patrimonio relacionados con los propietarios en un estado de resultados integrales.

Otras normas, modificaciones a normas e interpretaciones pendientes de aprobación por el Consejo Normativo de Contabilidad, cuyo impacto es de menor relevancia para los estados financieros de la Compañía son:

· NIIF 2 (modificación), “Pagos sobre la base de acciones”

· NIIF 3 (Revisada), “Combinaciones de negocios” 
· NIIF 5 (Modificación), “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas” (y el consecuente cambio a la NIIF 1, “Adopción de las NIIF por primera vez”).

· CINIIF 16, “Cobertura de una inversión neta en una operación en el exterior”

· NIC 16 (Modificación), “Inmuebles, maquinaria y equipo” (y el consecuente cambio a la NIC 7: “Estado de flujos de efectivo”). 

· NIC 19 (Modificación), “Beneficios a los empleados” 

· NIC 20 (Modificación), “Tratamiento contable de subsidios del gobierno y revelación de asistencia del gobierno” 

· NIC 23 (Modificación), “Costos de endeudamiento”

· NIC 27 (Modificación), “Estados financieros consolidados y separados”

· NIC 28 (Modificación), “Inversiones en asociadas” (y la consecuente modificación a la NIC 32, “Instrumentos financieros: Revelación).

· NIC 31 (Modificación), “Intereses en negocios conjuntos” (y las consecuentes modificaciones a la NIC 32 y a la NIIF 7).

· NIC 36 (Modificación), “Deterioro de activos” 

· NIC 38 (Modificación), ‘Activos intangibles”

· NIC 39 (Modificación), ‘Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medición”

· NIC 40 (Modificación), ‘Inversiones inmobiliarias” (y la consecuente modificación a la NIC 16).

Se han producido varias modificaciones menores a la NIIF 7, “Instrumentos financieros: revelación”, NIC 8, “Políticas contables, cambios en estimados contables y errores”, NIC 10, “Eventos posteriores al período de reporte”, NIC 18, “Ingresos” y NIC 34, “Información financiera intermedia”, NIC 20, “Tratamiento contable de subsidios gubernamentales y revelación de asistencia gubernamental”; NIC 29, “Información financiera en economías hiperinflacionarias”; NIC 40, “Inversiones inmobiliarias” y NIC 41, “Agricultura” que son parte del proyecto de mejoras anuales del IASB publicado en mayo de 2008.

Los impactos de estas normas, modificaciones e interpretaciones en los estados financieros de la Compañía, serán evaluados por la Gerencia conforme se aprueben en Perú.

Normas, modificaciones e interpretaciones a normas existentes cuya aplicación es internacionalmente obligatoria para los períodos contables a partir del 1 de enero de 2010, no aprobadas por el Consejo Normativo de Contabilidad y que no se han adoptado anticipadamente por la Compañía -

· IFRIC 17 “Distribución de activos no monetarios a los propietarios” (vigente a partir del 1 de julio de 2009).  

· NIC 27 (revisada), “Estados financieros consolidados y separados”, (vigente a partir del 1 de julio de 2009).

· NIIF 3 (revisada), “Combinaciones de negocios” (vigente a partir del 1 de julio de 2009).

· NIC 38 (modificación), “Activos Intangibles”.

· NIIF 5 (modificada), “Medición de Activos no Corrientes (o grupos de activos a ser dados de baja) clasificados como mantenidos para la venta”.

· NIC 1 (modificada), “Presentación de Estados Financieros”.  
· NIIF 2 (modificada), “Transacciones del Grupo liquidadas en efectivo y pagos sobre la base de acciones”.
b)
Traducción de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentación -
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional).  Los estados financieros se presentan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuación cuando las partidas se remiden.  Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro o del pago de tales transacciones y de la traducción a los tipos de cambio al cierre del año de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones netas.

Transacciones de aumento y de reducción de capital -
De acuerdo con las leyes y reglamentos vigentes en el Perú, el capital social y el valor de nominal de las acciones deben expresarse en moneda nacional, salvo que se cuente con una autorización expedida por la autoridad competente que permita llevar la contabilidad en moneda distinta a la nacional.  La Compañía mantiene sus libros y registros contables en moneda nacional.  En este sentido, las transacciones de aumento y de reducción de capital se efectivizan en nuevos soles, moneda diferente a la moneda funcional de la Compañía; de acuerdo con lo prescrito por la NIC 21 éstas transacciones corresponden a transacciones en moneda extranjera para la Compañía.  En consecuencia, debido a que la Compañía ha definido al dólar estadounidense como su moneda funcional, el aumento y la reducción de capital efectivizados en una moneda extranjera, se reconocen en los estados financieros en dólares estadounidense convirtiendo los montos expresados en la moneda extranjera a la moneda funcional, aplicando el tipo de cambio de la fecha en que se efectivice el aporte de capital y para el caso de la reducción de capital, de la fecha en que se cumpla con las formalidades establecidas en las leyes y reglamentos societarios.

Cualquier diferencia entre los montos que la Compañía reciba o entregue derivados de los acuerdos de aumento o disminución de capital, respectivamente, con los montos que se indiquen en los acuerdos se abona o se carga a resultados acumulados en el patrimonio neto, según sea el caso, en la emisión o en la reducción de capital.

c)
Activos financieros -

Clasificación -

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.  La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos financieros.  La Gerencia determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.  Al 31 de marzo de 2010 y diciembre 2009, la Compañía tiene activos financieros clasificados como préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar:
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.  Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del balance general.  Estos últimos se clasifican como activos no corrientes.  Los préstamos y las cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en el balance general.

Reconocimiento y medición -

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociación, fecha en la que la Compañía se compromete a comprar o vender el activo.  Las inversiones se reconocen inicialmente a su valor razonable más los costos de transacción en el caso de todos los activos financieros que no se registran a valor razonable a través de ganancias y pérdidas.  Los activos financieros que se reconocen a valor razonable a través de ganancias y pérdidas se reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de transacción se reconocen como gasto en el estado de ganancias y pérdidas.  Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.  Los activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas se registran posteriormente a su valor razonable. Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el método de interés efectivo. 

La Compañía evalúa a cada fecha del balance general si existe evidencia objetiva de la desvalorización o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros.  Las pruebas de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describen en la Nota 2-e).

d)
Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depósitos de libre disponibilidad en bancos. 

e)
Cuentas por cobrar comerciales -
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor nominal que se aproxima a su valor razonable debido a que su período promedio de cobro es de 38 días.  La estimación del deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con sus condiciones originales.  El monto de la estimación se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.  Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se elimina de los estados financieros contra la estimación previamente reconocida.  Los recuperos posteriores de montos previamente eliminados de los estados financieros se reconocen con crédito al estado de ganancias y pérdidas.
f)
Existencias -
Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor.  El costo se determina usando el método promedio ponderado; excepto en el caso de las existencias por recibir, las cuales se presentan al costo específico de adquisición.  El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricación y excluye a los costos de 

financiamiento y a las diferencias en cambio.  El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables que apliquen. 

La provisión por desvalorización de existencias comprende la provisión para ítems obsoletos y de lenta rotación según la política de la Compañía, así como también la provisión por deterioro para llevar los productos terminados, en proceso y materia prima a su valor neto de realización y es cargada al rubro otros gastos del estado de ganancias y pérdidas del período en el cual se determina la necesidad de dichas provisiones.

g)
Inversión en asociada -

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce influencia significativa pero no control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una participación de entre 20% y 50% de los derechos a voto; como es el caso de la inversión en Cobrecón S.A., en la que la Compañía posee una participación de 33.33% de su capital social.  Las inversiones en asociadas se registran por el método de participación patrimonial y se reconocen inicialmente al costo para luego reconocer los resultados obtenidos por estas empresas con cargo o crédito, según corresponda, al valor en libros de la inversión.  Asimismo, debido a que la moneda funcional de la asociada es diferente a la de la Compañía, también se reconoce el efecto de convertir dichos saldos a dólares estadounidenses como moneda de presentación; es decir, los saldos del balance se convierten a los tipos de cambio de cierre de cada año y los resultados al tipo de cambio promedio; registrando cualquier diferencia de cambio en el rubro Otras reservas en el patrimonio neto.

Los dividendos recibidos en efectivo de las asociadas se acreditan al saldo de la inversión.

h)
Inmuebles, maquinaria y equipo -
EI rubro inmuebles, maquinaria y equipo se presenta al costo más revaluación, neto de la depreciación acumulada y de la provisión para desvalorización.  Asimismo, este rubro incluye el costo neto de los bienes bajo contratos de arrendamiento financiero.  EI valor revaluado de los activos se evalúa cada cinco años y en opinión de la Gerencia de la Compañía, el costo en libros de dichos activos no es significativamente diferente de su valor revaluado.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado, según corresponda, sólo cuando es probable que generen beneficios económicos futuros para la Compañía, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente.  Los gastos de mantenimiento y de reparación se cargan al estado de ganancias y pérdidas en el período en el que éstos se incurren.

Los terrenos no se deprecian.  La depreciación de los otros activos se calcula por el método de línea recta para asignar su costo o su monto revaluado menos su valor residual durante el estimado de su vida útil como sigue:


Años


Edificios
Entre 22 y 62
Instalaciones
Entre 8 y 21

Maquinaria y equipo
Entre 3 y 30

Unidades de transporte
5

Muebles y enseres
5

Equipos de cómputo
Entre 3 y 5

La estimación de la vida útil y el método de depreciación se revisan periódicamente para asegurar que sean consistentes con el patrón previsto de beneficios económicos de las partidas de inmuebles, maquinaria y equipo.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor razonable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transacción y el valor en libros de los activos.  Estas se incluyen en el estado de ganancias y pérdidas.

i)
Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos.  Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo se cargan al estado de ganancias y pérdidas sobre la base del método de línea recta en el periodo del arrendamiento.

Los arrendamientos de maquinaria y equipo y unidades de transporte en los que la Compañía asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros.  Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento.

La maquinaria y equipo y unidades de transporte adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero se deprecian en el estimado de su vida útil. 
j) 
Intangibles -

Se registran inicialmente al costo. Un activo se reconoce como intangible si es probable que los beneficios económicos futuros atribuibles que genere fluirán a la Compañía y su costo puede ser medido confiablemente.  Después del reconocimiento inicial, los intangibles se miden al costo menos la amortización acumulada y la pérdida acumulada por desvalorización de activos.  Los intangibles comprende principalmente el sistema de computo SAP.  Los intangibles se amortizan con cargo al estado de ganancias y pérdidas bajo el método de línea recta, sobre la base de su vida útil, la cual es estimada en 3 años.

k)
Deterioro de activos no financieros -
Los activos que tienen vida útil indefinida y no están sujetos a amortización, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor.  Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros.  Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.  El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso.  Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).  Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la plusvalía mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

l)
Provisiones -
Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligación y se pueda estimar confiablemente el monto de la obligación.  Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a la fecha del balance general.  Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisión es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla. 

m)
Beneficios del personal -
- 
Compensación por tiempo de servicios:

La provisión para compensación por tiempo de servicios del personal se constituye por el íntegro de los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislación vigente y se muestra neta de los depósitos efectuados con carácter cancelatorio.

-
Beneficios por cese:

Los beneficios por cese se pagan cuando la relación laboral se interrumpe antes de la fecha normal  de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios.  La Compañía reconoce los beneficios por cese cuando está demostrablemente comprometido ya sea: i) a poner fin a la relación laboral de empleados de acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de renuncia; o ii) de proporcionar beneficios por cese como resultado de una oferta hecha para incentivar el retiro voluntario.  Los beneficios que vencen en más de 12 meses después de la fecha del balance general se descuentan a su valor presente. 
n)
Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos por ventas, neto de los descuentos, y el correspondiente costo de ventas se reconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los productos.

Los intereses se reconocen en proporción al tiempo y tasa de interés, de forma que refleje el rendimiento efectivo del activo.

Los costos de préstamos se registran como gasto cuando se incurren e incluyen, principalmente, los cargos por intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos.

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan.

o)
Impuesto a la renta y participación de los trabajadores -

El gasto por impuesto a la renta y participación de los trabajadores comprende al impuesto a la renta y participación de los trabajadores, corriente y diferido.  El impuesto se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.  En este caso, el impuesto también se reconoce en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta y participación de los trabajadores corrientes se calcula de acuerdo con las normas tributarias vigentes a la fecha del balance.  La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las 

leyes tributarias son objeto de interpretación.  La Compañía, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberá pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta y participación de los trabajadores diferidos se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.  El impuesto a la renta y participación de los trabajadores diferidos se determina usando tasas tributarias (y legislación) que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

p)
Préstamos por pagar - 

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transacción.  Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

q)
Contingencias - 

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros.  Estos se revelan en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo económico sea remota.  Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grado de ocurrencia es probable. 

r)
Distribución de dividendos -
La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se reconoce como pasivo en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compañía.

s)
Utilidad por acción - 

La utilidad básica por acción es calculada dividiendo la utilidad neta correspondiente a los accionistas comunes y de inversión entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias y de inversión en circulación a la fecha del balance general.  AI 31 de marzo de 2010 y diciembre 2009, la Compañía no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo, por lo que la utilidad básica y diluida por acción son las mismas. 

3
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.  El programa de administración de riesgos financieros de la Compañía busca reducir los potenciales efectos adversos en el rendimiento financiero de la Compañía.  Los aspectos más importantes en la administración de estos riesgos son los siguientes:

a)
Riesgos de mercado -

i)
Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio fundamentalmente resulta de la exposición a la fluctuación de los tipos de cambio para las transacciones que no son denominadas en dólares estadounidenses, la moneda funcional de la Compañía.  Las fluctuaciones en la moneda pueden afectar los costos incurridos en los resultados operacionales y flujos de efectivo de la Compañía.  Debido al hecho que sus ingresos como la mayoría de sus costos y gastos están denominados en dólares estadounidenses, la exposición actual de la Compañía al riesgo de tipo de cambio es limitado a los costos y gastos no denominados en dicha moneda.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de marzo 2010 y diciembre 2009 se resumen como sigue:


2010

2009



S/.000

S/.000


Activo:

Caja y bancos

571)

1,682)
Cuentas por cobrar comerciales

282)

679)
Otras cuentas por cobrar
(
3,528)
(
6,585)

(
4,381)
(
8,946)
Pasivo:

Cuentas por pagar comerciales
(
2,462)
(
4,207)
Otras cuentas por pagar
(
2,769)
(
3,121)


(
5,231)
(
7,328)
Activo (pasivo) neto
 (
850)
(
1,618)

Al 31 de marzo de 2010 los tipos de cambio utilizados por la Compañía para el registro de los saldos en moneda extranjera han sido los emitidos por la Superintendencia de Banca y Seguros y Administración de Fondo de Pensiones de US$0.3521 por S/.1 para los activos y de US$0.3525 por S/.1 para los pasivos (US$0.3462 y US$0.3459 por S/.1 para los activos y pasivos, respectivamente, al 31 de diciembre de 2009).
Al 31 de marzo de 2010 y diciembre 2009 la Compañía registró una ganancia en cambio por US$257,000 y una ganancia en cambio por US28,000, respectivamente.  La Gerencia de la Compañía ha decidido aceptar el riesgo cambiario de esta posición, por lo que no ha realizado operaciones de cobertura.

La siguiente tabla muestra al 31 de marzo 2010 y diciembre 2009, la sensibilidad a cambios razonablemente posibles en el tipo de cambio del nuevo sol frente al dólar estadounidense, manteniendo otras variables constantes sobre la utilidad antes de impuestos de la Compañía debido a cambios en el valor razonable de los activos y pasivos:


Aumento/




disminución

Efecto en la utilidad


en el precio


antes de impuestos





2010

2009





US$000

US$000



+10%

26)

3


-10%
(
26)
(
3)
b)
Riesgo crediticio -

El riesgo de crédito de la Compañía se origina de la incapacidad de los deudores de poder cumplir con sus obligaciones, en la medida que éstos hayan vencido, por lo que la Gerencia considera que la Compañía no tiene riesgo crediticio debido a que sus clientes tienen periodos de crédito de 30 a 60 días y no se han presentado problemas significativos de cobranza dudosa.  Finalmente, la Compañía coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio, establece políticas de crédito conservadoras y evalúa constantemente las condiciones existentes en el mercado en el que opera. Consecuentemente, la Compañía no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo.

Estimación de valor razonable -

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar, simultáneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra empresa.  En el caso de la Compañía, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios como son efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y por pagar y las obligaciones financieras.

El valor razonable de los instrumentos financieros es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligación, entre un deudor y un acreedor con suficiente información, bajo los términos de una transacción de libre competencia.

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros al 31 de marzo de 2010 y diciembre 2009 no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo, por lo que, la revelación de dicha información no es relevante para una adecuada interpretación de la situación financiera de la Compañía a esas fechas, y en el caso de la deuda largo plazo, debido a que devengan intereses a tasas de mercado.  Las políticas contables sobre el reconocimiento y valuación de estas partidas se revelan en las respectivas políticas contables descritas en la Nota 2.

4
ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro.  Las estimaciones contables resultantes, por definición, muy pocas veces serán iguales a los respectivos resultados reales.  Los estimados más significativos efectuados por la gerencia se refieren a la provisión para cuentas de cobranza dudosa, la provisión para desvalorización de existencias, la provisión del valor neto de realización, la depreciación de los bienes de inmuebles, maquinaria y equipo, las vidas útiles de los activos fijos e intangibles y la determinación del impuesto a la renta y participación de los trabajadores, corrientes y diferidos.

-
Impuestos -

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislación tributaria aplicable.  La Compañía busca asesoría profesional en materia tributaria antes de tomar alguna decisión sobre asuntos tributarios.  Aún cuando la Gerencia considera que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretación con la administración tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

-
Vida útil de los inmuebles, maquinaria y equipo -

La Gerencia de la Compañía determina la vida útil estimada y la correspondiente depreciación de sus activos fijos.  Dicha estimación está basada en los informes técnicos emitidos en años anteriores por peritos tasadores independientes y en las proyecciones de uso futuro de los activos, entre otras consideraciones.  Esta estimación de la vida útil se revisa periódicamente para asegurar que sean consistentes con el patrón previsto de beneficios económicos del activo fijo.

5
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de marzo 2010 y diciembre 2009 este rubro comprende:


2010

2009


US$000

US$000

Caja y fondos fijos

10

9
Cuentas corrientes

3,553

2,186
Depósitos bancarios a corto plazo

5,300

12,000


8,863

14,185
Al 31 de marzo de 2010 y diciembre 2009, los saldos en cuentas corrientes están denominados en nuevos soles y dólares estadounidenses, se mantienen en instituciones financieras locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Al 31 de marzo de 2010, los depósitos bancarios a corto plazo corresponden a depósitos en dólares estadounidenses que generan una tasa de interés anual que fluctúa entre 0.25% y 0.30% con distintos vencimientos en abril de 2010.  

En el año 2010, los intereses por los depósitos bancarios a corto plazo ascendieron a US$3,000 (US$134,000 en el 2009) y se incluyen en el rubro ingresos financieros del estado de ganancias y pérdidas (Nota 25).
6
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro al 31 de marzo 2010 y diciembre 2009 comprende:



2010

2009


US$000

US$000

Facturas


21,567)

21,335)
Letras


1,689)
 
930)



23,256)

22,265)
Provisión para cuentas de cobranza dudosa

(
559)
(
512)

 


22,697)
 
 21,753)

Las facturas y letras por cobrar comerciales están denominadas en nuevos soles y en dólares estadounidenses, son de vencimiento corriente y no tienen garantías específicas.  La Compañía puede canjear sus facturas por letras cuando el cliente lo solicita, previa evaluación del departamento de créditos y cobranzas, en un plazo de crédito que fluctúa entre 45 y 60 días.  Estos derechos comerciales generan intereses a una tasa de interés anual de 16%.  Durante el año 2010, las letras por cobrar devengaron intereses a favor de la Compañía por aproximadamente US$16,000 (US$10,000 en 2009), los cuales se incluyen en el rubro ingresos financieros del estado de ganancias y pérdidas (Nota 25).

El movimiento de la provisión para cuentas de cobranza dudosa es el siguiente:



2010

2009




US$000

US$000
Al 1 de enero

512)

477)
Adiciones (Nota 22)

43)

69)
Castigos y recuperos (Nota 24)
(
0)
(
47)

Diferencia en cambio
(
4)
(
20)
Al 31 de diciembre
)
559)
 
512)
En opinión de la gerencia de la Compañía, el saldo de esta provisión cubre adecuadamente el riesgo de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del balance general.

El detalle de la antigüedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:




2010

2009





US$000

US$000

Vigentes

20,012)

18,547)
Vencido hasta 30 días

3,166)

3,118)
Vencido entre 31 y 90 días

-590) 

61

Vencido entre 91 y 180 días

176)

52)
Vencido mayor a 181 días
)
492)
 
487)



)
23,256)
 
22,265)
7
OTRAS CUENTAS POR COBRAR


Al 31 de marzo 2010 y diciembre 2009 este rubro comprende:


2010

2009


US$000

US$000


Impuesto general a las ventas por recuperar (Nota 17-f)

2,148

992)
Derechos arancelarios - Drawback (Nota 17-g)

496

971)
Préstamos al personal 

123

729)
Reclamos a terceros 

638

21)
Diversas

25
 
636)


3,430
 
3,319)

8
EXISTENCIAS

Este rubro comprende al 31 de marzo 2010 y diciembre 2009 las siguientes partidas:


2010

2009


US$000

US$000


Mercaderías


613)


768)
Productos terminados



12,315)

10,906)
Productos en proceso



6,913)

5,726)
Materias primas y auxiliares



5,816)

3,111)
Suministros diversos



1,071)

1,020)
Existencias por recibir
)
2,385)
 
2,385)


29,113)

23,916)
Provisión para desvalorización de existencias
(
361)
(
298)

)
28,752)
 
23,618)
El movimiento de la provisión para desvalorización de existencias es el siguiente:




2010

2009




US$000

US$000
Al 1 de enero

298)

1,261)
Adiciones  (Nota 24)

138)

194)
Recuperos (Nota 24)
(
75)
(
1,157)
Al 31 de marzo
)

361)
)
298
9
INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de marzo 2010 y diciembre 2009 este rubro comprende:


2010

2009


US$000

US$000


Inversión en asociada

1,906

1,761)
Otras inversiones financieras

22
 
22)


1,928
 
1,783)

Inversión en asociada -

El saldo de la inversión en asociada al 31 de marzo de 2010 y diciembre 2009 comprende 5,463 acciones comunes representativas del 33.33% del capital social de Cobrecón S.A., empresa que se dedica a la transformación de cátodos de cobre a alambrón de cobre por encargo de sus accionistas, siendo la Compañía uno de ellos.

A continuación se presenta la información financiera resumida de esta asociada:


2010

2009

US$000

US$000

Total activos

7,873)

7,456
Total pasivos

2,155)

2,173
Patrimonio neto

5,718)

5,283
Ventas netas

1,076)

3,193
Utilidad operativa

231)

38
Utilidad del año

146)

(                  16)
10
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO
El movimiento de la cuenta inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciación acumulada, por los años terminados el 31 de marzo de 2010 y diciembre 2009, es el siguiente:









Transfe-



Saldos



Ventas

rencias y

Saldos




iniciales

Adiciones

y/o retiros

ajustes

finales




US$000

US$000

US$000

US$000

US$000

Año 2010:

Costo -

Terrenos


4,735
          -

          -

          -


4,735)
Edificios


11,916
          -

(
27)
(
460))

11,429)
Instalaciones


3.878

15
          -

                 53
)

3,946)
Maquinaria y equipo


47,492

29
          -

               317
)

47,838)
Muebles y enseres


540

10
          -

          -
)

550)
Equipos de cómputo


883

7
          -

          -


890)
Unidades de transporte


236
          -

          -

          -
)

236)
Obras en curso y 












unidades por recibir


5,061

687
          -

(               28)


5,720)
Total


74,741

748
(
27)
(
118)

75,344
Depreciación acumulada -

Edificios 


6,267

69
(
6)
(
467)

5,863
Instalaciones


3,032

12
          -

          -


3,044
Maquinaria y equipo


28,882

505
          -


57

29,444
Muebles y enseres 


318

10
          -

          -


328
Equipos de cómputo


373

19
          -


270

662
Unidades de transporte 


101

9


(
9)

101
Total


38,973

624
(
6)
(
149)

39,442
Provisión por deterioro 












en el valor de:


Edificios

           -







           -

Neto


35,768







35,902








Transfe-



Saldos



Ventas

rencias y

Saldos




iniciales

Adiciones

y/o retiros

ajustes

finales




US$000

US$000

US$000

US$000

US$000

Año 2009:

Costo -

Terrenos


5,126
          -

(
14)
(
377)

4,735)
Edificios


10,995

26
(
8)

903)

11,916)
Instalaciones


3,448

52



378)

3,878)
Maquinaria y equipo


45,396

190
(
1,102)

3,008)

47,492)
Muebles y enseres


513

61
(
80)

46)

540)
Equipos de cómputo


729

54
(
8)

108)

883)
Unidades de transporte


214
          -

          -


22)

236)
Obras en curso y 












unidades por recibir


1,412

7,489
          -

(
3,840)

5,061)
Total


67,833

7,872
(
1,212)

248)

74,741
Depreciación acumulada -

Edificios 


6,238

241
(
1)
(
211)

6,267

Instalaciones


2,997

98


(
63)

3,032

Maquinaria y equipo


26,915

1,792
(
1,000)

1,175

28,882

Muebles y enseres 


369

28
(
79)



318

Equipos de cómputo


704

129
(
7)
(
453)

373

Unidades de transporte 


47

28



26

101
Total


37,270

2,316
(
1,087)

474

38,973
Provisión por deterioro 












en el valor de:


Edificios

(
368)





368
           -

Neto


30,195







35,768
La Compañía efectuó en Setiembre del 2008 una tasación de sus activos fijos sobre la base de un estudio técnico realizado por peritos independientes. El excedente por efecto de la tasación, registrado en resultados acumulados en el año 2009, ascendió a US$ 1,032,000.

Al 31 de marzo de 2009, el costo de inmuebles, maquinaria y equipo incluye activos totalmente depreciados por US$12,211,000 (US$12,192,000 al 31 de diciembre de 2009) que todavía se encuentran en uso.

El rubro inmuebles, maquinaria y equipo incluye bienes adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero cuyo costo asciende a US$5,083,000 y su depreciación acumulada asciende a US$792,000 al 31 de marzo de 2010 (US$5,083,000 y US$605,000, respectivamente, al 31 de diciembre de 2009). 

Al 31 de marzo de 2010 y diciembre 2009, la Compañía no ha otorgado prenda industrial sobre sus inmuebles, maquinaria y equipo, excepto por los bienes adquiridos través de contratos de arrendamiento financiero.
La Compañía efectúa revaluaciones periódicas del valor de uso de sus activos fijos cuando existen indicios que hay un desmedro en el valor contable de las mismas y determinar su valor razonable. En los periodos terminados al 31 de marzo de 2010 y diciembre 2009 no fue necesario incrementar la provisión por deterioro en el valor de los edificios. 

Al 31 de marzo de 2010 y diciembre 2009, los inmuebles, maquinaria y equipo incluyen un costo neto proveniente de revaluaciones efectuadas en años anteriores por US$2,786,000 y US$2,818,000, respectivamente; dichas revaluaciones se basaron en informes técnicos emitidos por peritos tasadores independientes.

Durante el primer trimestre del año 2010, la Compañía vendió diversos bienes de uso por US$14,000, cuyo costo neto ascendió a US$22,000, generándose una pérdida de US$8,000, que se muestra en el estado de ganancias y pérdidas. En el año 2009, las ventas fueron de US$33,000 y su costo neto ascendió a US$100,000 generándose una pérdida de US$ 100,000.

La Compañía mantiene pólizas de seguros que dan cobertura a sus principales activos, de acuerdo con las políticas establecidas por la Gerencia de la Compañía.  En este sentido, la Compañía ha tomado seguros para todas sus propiedades hasta por un importe máximo de US$40 millones al 31 de diciembre de 2010 y 2009.  En opinión de la Gerencia, sus políticas de seguros son consistentes con la práctica internacional en la industria y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en la póliza de seguros es razonable considerando el tipo de activos que posee la Compañía.
La depreciación al 31 de marzo del 2010 y 2009 ha sido distribuida como sigue:




2010 

2009




US$000

US$000

Costo de ventas (Nota 20)

570

511
Gastos de venta (Nota 21)

45

29
Gastos de administración (Nota 22)

15

14






630

554
11
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de marzo 2010 y diciembre 2009 este rubro comprende:


2010

2009



US$000

US$000

Facturas por pagar

16,383

9,169
Letras por pagar
          
70
          -



16,453

9,169

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisición de materia prima e insumos para la producción y la prestación de servicios para el desarrollo de la actividad productiva de la Compañía.  Estas cuentas por pagar están denominadas en nuevos soles y dólares estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no se ha otorgado garantías por estas obligaciones.

12
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro al 31 de marzo 2010 y diciembre 2009 comprende:


2010

2009

US$000

US$000

Remuneraciones y participaciones por pagar

1,209

2,392
Dividendos por pagar - acciones de inversión
             
166

167
Tributos

824

1,527
Intereses por pagar
             -

            -
Anticipos de clientes

810

628
Quinquenios

706

706
Diversas

2,151

729


5,866

6,149
El saldo de remuneraciones y participaciones por pagar al 31 de marzo de 2010 incluye principalmente US$707,000 (US$1,978,000 al 31 de diciembre 2009) por la provisión de la participación de los trabajadores por pagar respecto a las utilidades generadas por la Compañía, calculada de acuerdo con la legislación tributaria vigente.
13
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de marzo, este rubro comprende las siguientes obligaciones:





Tasa de


















Garantía

interés

Venci-

Importe

Total



Corriente



No corriente


Nombre del acreedor

otorgada

anual

miento

autorizado

2010

2009

2010

2009

2010

2009






%



US$000

US$000

US$000

US$000

US$000

US$000

US$000
Obligaciones por 

arrendamientos 

financieros:

Banco de Crédito 
 
Propio bien

6.5 / 7.9

2009/2010


4,095

1,725

2,003

1,085 

1,319

640

684
del Perú (a)
Banco de Crédito

del Perú

Propio bien

6.9 / 8.4

2009/2011


798
           -

           -

         -

         -

           -

           -












1,725

2,003

1,085

1,319

640

684











1,725

2,003

1,085

1,319

640

684
(a) Contratado inicialmente con Crédito Leasing S.A. que posteriormente fue absorbido por el Banco de Crédito del Perú.

Préstamo a largo plazo -

Durante el año 2009 se canceló en su integridad  el préstamo  a largo plazo al Banco de Crédito del Perú.

Obligaciones por arrendamientos financieros - 

Los contratos de arrendamiento financiero suscritos en el 2009 y 2008 fueron destinados a la adquisición de maquinarias y unidades de transporte.  Dichas obligaciones se encuentran garantizadas con los propios activos adquiridos.

Al 31 de marzo los pagos mínimos a efectuarse y el valor presente de las obligaciones por contratos de arrendamiento financiero son los siguientes:


2010

2009


US$000

US$000

Hasta 1 año

1,162

1,399)
Mayor a 1 año hasta 3 años

664
 
733)


1,826

2.132)
Futuros cargos financieros sobre contratos

de arrendamiento financiero
(
101)
(
129)
Valor presente de las obligaciones por 

contratos de arrendamiento financiero

1,725
 
2,003)
El valor presente de las obligaciones por arrendamientos financieros es el siguiente:

Años
2010

2009



US$000

US$000


2010

970

1,307)
2011

550

491)
2012

205
 
205)


1,725
 
2,003)
14
IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES DIFERIDOS

El movimiento del impuesto a la renta y participación de los trabajadores diferidos por los años 2010 y 2009 ha sido como sigue:



Al 1 de

Resul-

Al 31 de



Resul-

Al 31 de



enero

tados

diciembre

Resultados
tados

marzo


de 2009

del año

de 2009

acumulados
del año

de 2010



US$000

US$000

US$000

US$000

US$000

US$000

Impuesto diferido activo –

Diferencia por conversión de 

moneda extranjera


536

(   1,055))
(
519)
        -

(
170)
(
689)

Provisión para deterioro de activo fijo


-)

-)
         -

        -

            -       
            -


Provisión obsolescencia de existencias
(
468)

344
(
124)
        -

(
29)
(
153)

Vacaciones no pagadas

(
51)
(
5)
(
56)
        -


1
(
 55)

Otras provisiones

(
64)
(
200)
(
264)
 

(

(
264)

Van:

(
47)
(
916)
(
963)


(
198)
(
1,161)



Al 1 de



Al 31 de



Resul-

Al 31 de 



enero

Resultados

diciembre
Resultados
tados

marzo


de 2009

del año

de 2009

acumulados
del año

de 2010




US$000

US$000

US$000

US$000

US$000

US$000

Vienen:

(
47)
(
916)
(
963)
 
)
(
198)
(
1,161)

Impuesto diferido pasivo –

Diferencia de tasas de depreciación


2,190)

704

2,894)



395)

3,289
Revaluación activo fijo


1,182)

103

1,285)


(
525)

760

1,395
Amortización de intangibles


138)
(
20)

118)


(
12)

106
Costo neto de activos 

en arrendamiento financiero

(
21)
(
21)
         -
)
(          -
)
(       -
)
(          -  



 
3,531)
 
766)
 
4,297)
 

 (
142))
(
4,155


 
3,484)
 
150)
 
3,334)
 
)
 (
340))
(
2,994
El cargo a resultados acumulados al 31 de diciembre de 2009 corresponde a la participación de los trabajadores e impuesto a la renta diferido proveniente de la tasación de los activos fijos y la provisión de quinquenios correspondientes al año 2008.

El impuesto a la renta y participación de los trabajadores diferidos se discrimina en:


2010

2009



US$000

US$000


Participación de los trabajadores

809

901
Impuesto a la renta

2,185

2,433


2,994

3,334
15
PATRIMONIO NETO

a) Capital -

Al 31 de marzo de 2010, el capital social autorizado, suscrito y pagado está representado por 144,000,000 acciones comunes, cuyo valor nominal es de S/.1.00 por acción (144,000,000 acciones comunes al 31 de diciembre de 2009).

En Juntas Generales de Accionistas de fechas 6 de enero de 2009 y 3 de abril de 2009, se acordó reducir el capital social en S/.33,000,000 (equivalente a US$10,486,000) y S/.66,000,000 (equivalente a US$22,096,000), respectivamente.  Estas reducciones se realizaron mediante la amortización de las acciones comunes a su valor nominal de S/.1.00 cada una.

b)
Acciones de inversión - 

Al 31 de marzo de 2010, la cuenta acciones de inversión está representada por 5,994,227 acciones de inversión de valor nominal de S/.1.00 cada una (5,994,227 acciones de inversión al 31 de diciembre de 2009).  De acuerdo a ley, las acciones de inversión atribuyen a sus titulares derecho a participar en la distribución de dividendos, efectuar aportes a fin de mantener su proporción existente en la cuenta acciones de inversión en caso de aumento del capital por nuevos aportes, incrementar la cuenta acciones de inversión por capitalización de cuentas patrimoniales, redimir sus acciones en cualquiera de los casos previstos en la ley, y participar en la distribución del saldo del patrimonio en caso de liquidación de la Compañía.  Las acciones de inversión no confieren acceso al Directorio ni a las Juntas Generales de Accionistas.  Dichas acciones se encuentran inscritas en la Bolsa de Valores de Lima.

En Juntas Generales de Accionistas de fechas 6 de enero de 2009 y 3 de abril de 2009, se acordó reducir la cuenta acciones de inversión en S/.1,373,676 (equivalente a US$437,000) y S/.2,747,354 (equivalente a US$921,000), respectivamente.  Estas reducciones se realizaron mediante la amortización de las acciones comunes a su valor nominal de S/.1.00 cada una.

c)
Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal debe constituirse con la transferencia de no menos del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar el 20% del capital pagado.  En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposición, la reserva legal podrá ser aplicada a la compensación de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores.  Esta reserva también puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposición.

Durante el año 2010 la Compañía incrementó la reserva legal en aproximadamente US$1,786,000 (US$1,098,000 en el 2009).  

d)
Otras reservas - 

Las otras reservas corresponden al efecto originado por la conversión a dólares estadounidenses del valor patrimonial de la asociada.

e)
Resultados acumulados -

Los dividendos a favor de accionistas distintos de personas jurídicas domiciliadas están afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es retenido y liquidado por la Compañía.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriación del capital a los inversionistas extranjeros.
La Junta General de Accionistas de fecha 26 de febrero de 2010 acordó distribuir dividendos por US$8,000,000 correspondientes a las utilidades del año 2009.  Asimismo, en la Junta General de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2009 se acordó mantener pendiente de distribución el saldo de utilidades por distribuir por US$593,000 correspondientes a las utilidades del año 2008. De igual manera, la Junta General de Accionistas de fecha 24 de diciembre de 2008 acordó distribuir un adelanto de dividendos correspondientes al año 2008 por un total de US$11,000,000 que fueron pagados en enero de 2009 (Nota 27).
16
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
De acuerdo con la legislación vigente, la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía es del 10% de la renta neta.  Esta participación es gasto deducible para propósitos del impuesto a la renta.

En el año 2010, la Compañía determinó una participación corriente de US$578,000 que se registró con cargo a resultados del año (US$775,000 en el 2009) (Nota 17).
17
SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia de la Compañía considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general de impuesto a la renta de acuerdo con la legislación tributaria vigente, la que exige agregar y deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislación reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa de impuesto a la renta es 30%.

En consecuencia, el impuesto a la renta por los periodos terminados 31 de marzo 2010 y 2009 ha sido determinado como sigue:


2010

2009


US$000

US$000


Utilidad antes de participaciones e impuesto a la renta

6,598)

6,950)
Diferencia para llevar el resultado en nuevos soles a 

dólares estadounidenses al tipo de cambio de cierre 

de año 
(
679)

1,203


5,919)

8,153
Más partidas no deducibles:

Provisión para desvalorización de existencias

156)

122)
Gastos extraordinarios

)

435)
Faltante de inventario

)

)
Cargas diversas de ejercicios anteriores

232)

43)

Otros gastos no deducibles

74)

72)
Menos partidas deducibles:
Ingresos por drawback
(
169)
(
295)

Diferencias en tasas de depreciación
(
280)
(
197)

Otros partidas deducibles
(
156)
(
580)

Base para el cálculo de la participación de los trabajadores

5,776)

7,753)
Participación de los trabajadores (10%)
(
578)
(
775)

Materia imponible
(
5,198)
 
6,978)
Impuesto a la renta (30%) 

1,559
 
2,093)
b)
El gasto por participación de los trabajadores e impuesto a la renta mostrado en el estado de ganancias y pérdidas comprende:


2010

2009


US$000

US$000


Participación de los trabajadores:

Corriente

-578

-775)
Diferido

92
 
-121)
 

-486
 
-896)
Impuesto a la renta:

Corriente

-1,559

-2,093)
Diferido

248
 
-326)


-1,311
 
-2,419)
El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto teórico que hubiera resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de la Compañía, como sigue:



2010

2009



US$000

US$000

Utilidad antes de participación de los trabajadores

e impuesto a la renta

6,598
 
6,950)

Impuesto calculado aplicando la tasa de 30%

1,979

2,085)

Diferencia para llevar el resultado en nuevos

soles a dólares estadounidenses al tipo de 

cambio de cierre de año
(
204)

361
Partidas no deducibles

139

200
Partidas deducibles
(
182)
(
321)

Participación de los trabajadores
(
146)
(
269)

Otros
(
275)
 
363)
Impuesto a la renta del año

1,311
  
2,419)
c)
La Administración Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el Impuesto a la Renta determinado por la Compañía en los cuatro últimos años, contados a partir de 1 de enero del año siguiente al de la presentación de la declaración jurada de impuesto correspondiente.  Los años 2005 a 2009 están sujetos a fiscalización.  Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretación por parte de la Administración Tributaria sobre las normas aplicables a la Compañía, no es posible anticipar a la fecha si se producirán pasivos tributarios  adicionales como resultado de eventuales revisiones.  Cualquier impuesto adicional, moras e intereses, si se producen, se reconocen en los resultados de año en el que la diferencia de criterios con la Administración Tributaria se resuelve.  La Gerencia estima que no surgirán pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

d)
De acuerdo con la legislación vigente hasta el ejercicio gravable 2001, para propósitos de la determinación del Impuesto a la Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de transferencia entre partes vinculadas y no vinculadas debe contar con documentación e información que sustente los métodos y criterios de valuación aplicados en su determinación.  La Administración Tributaria está facultada a solicitar esta información al contribuyente.

e)
Impuesto Temporal a los Activos Netos - 


A partir del 1 de enero de 2005, es de aplicación el Impuesto Temporal sobre los Activos Netos, que grava a los generadores de rentas de tercera categoría sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta.  A partir del año 2009, la tasa del impuesto es de 0.04% aplicable al monto de los activos netos que excedan S/.1 millón.  El monto efectivamente pagado podrá utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularización del Impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda.

f)
Recuperación del impuesto general a las ventas - 

La Compañía goza del beneficio de recuperación del impuesto general a las ventas en relación con las exportaciones que realiza.  El saldo del impuesto general a las ventas por adquisiciones al 31 de marzo de 2010 por aproximadamente US$2,148,000 (US$992,000 al 31 de diciembre de 2009), puede ser aplicado contra el impuesto resultante de sus ventas en el país, impuesto a la renta u otros tributos, o, solicitar su devolución mediante notas de crédito negociables o cheques no negociables (Nota 7).

g)
Restitución Simplificada de Derechos Arancelarios (Drawback) - 

La Ley General de Aduanas aprobada mediante D.S. No 45-94-EF y el D.S. No 104-95-EF, Reglamento de Procedimiento de Restitución Simplificados de Derechos Arancelarios y sus modificatorias, norman el procedimiento de Restitución Simplificada de Derechos Arancelarios (Drawback).  Según indican dichas normas, la Compañía es beneficiaria de dicho régimen al ser una empresa productora - exportadora, cuyo costo de producción se ha incrementado por los derechos de aduana que gravaron la importación de materias primas, insumos, productos intermedios y partes o piezas incorporados o consumidos en la producción de los bienes que exporta.  La tasa de restitución aplicable es del cinco por ciento del valor FOB de exportación.  Durante el año 2010, los ingresos obtenidos por este concepto, ascendieron aproximadamente a US$167,000, y se incluyen en el rubro costo de ventas del estado de ganancias y pérdidas.  El saldo de derechos arancelarios por cobrar al 31 de marzo de 2010 asciende aproximadamente a US$496,000 (US$971,000 al 31 de diciembre de 2009) (Nota 7).

18
CONTINGENCIAS 

Al 31 de marzo de 2010 la Compañía ha otorgado garantías por aproximadamente US$ 8,595,000, principalmente a favor de las siguientes entidades: (i) Edelnor SA por US$ 1,128,000; Canalla Comercial Eléctrica por US$ 1,404,000; Jorvex SA por US$ 600,000; Condumax SA por US$ 515,000; Huemura SAC por US$ 486,000 para garantizar el cumplimiento de entrega y calidad de los productos; y (ii) Superintendencia Nacional de Administración Tributaria, por la devolución del saldo a favor del exportador por US$ 1,558,000.
19
VENTAS NETAS

Las ventas netas por los años terminados el 31 de marzo comprende:


2010

2009


US$000

US$000


Ventas nacionales

39,626

31,496)
Ventas al exterior

13,100

5,251)
Ventas a partes relacionadas (Nota 27)

6,971
 
19)


59,697
 
36,766)
20
COSTO DE VENTAS

Este rubro por los periodos terminados el 31 de marzo comprende las siguientes partidas:


2010

2009


US$000

US$000


Productos terminados -

Inventario inicial de productos terminados

10,906)

14,566)
Inventario inicial de productos en proceso

5,726)

5,824)
Materias primas e insumos utilizados

49,246)

19,781)
Gastos de personal (Nota 23)

1,281)

1,073)
Depreciación (Nota 10)

570)

511)
Amortización
              -
)

8)
Otros gastos de fabricación

1,188)

1,458)
Restitución Simplificada de Derechos Arancelarios (Nota 17.g)
              -
)
             -
Inventario final de productos en proceso
(
6,913)
(
5,726)

Inventario final de productos terminados
(
12,315)
(
10,906)


 
49,689)
 
26,589)
Mercaderías -

Inventario inicial de mercaderías

768)

1,847)
Compras de mercaderías

41)

269)
Inventario final de mercaderías
(
613)
(
768)


 
196)
 
1,348)

 
49,885)
  
27,937)
21
GASTOS DE VENTA

Este rubro por los periodos terminados el 31 de diciembre comprende las siguientes partidas:




2010

2009




US$000

US$000

Gastos de personal (Nota 23)

322

271
Servicios recibidos de terceros

725

732
Tributos


6

11
Cargas diversas de gestión

63

31
Depreciación (Nota 10)

45

29
Amortización

-

13
Amortización

-

22




1,161

1,109
22
GASTOS DE ADMINISTRACION

Este rubro por los periodos terminados el 31 de marzo comprende las siguientes partidas:




2010

2009




US$000

US$000

Gastos de personal (Nota 23)

497

307
Servicios recibidos de terceros

247

145
Tributos


241

20
Cargas diversas de gestión

1,429

169
Depreciación (Nota 10)

15

14
Amortización

42

27
Provisión para cuentas de cobranza dudosa (Nota 6)

43

3
Provisión inventario obsoleto

137

121

Otros

             -

           
 23






2,651

829
23
GASTOS DE PERSONAL

Los gastos de personal por los periodos terminados el 31 de marzo comprende los siguientes conceptos:




2010

2009




US$000

US$000

Remuneraciones

1,186

1,065
Gratificaciones

298

181
Contribuciones sociales

193

161
Vacaciones

126

106
Otros


297

138





2,100

1,651
La distribución de los gastos de personal se detalla como sigue:




2010

2009




US$000

US$000

Costo de ventas (Nota 20)

1,281

1,073
Gastos de venta (Nota 21)

322

271
Gastos de administración (Nota 22)

497

307





2,100

1,651
Los trabajadores utilizados por la Compañía para desarrollar sus actividades al 31 de marzo de 2010 comprendió a 138 empleados y 305 obreros (133 empleados y 316 obreros al 31 de marzo de 2009).

24
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Los otros ingresos (gastos) por los periodos terminados el 31 de marzo están conformados como sigue:


2010

2009



US$000

US$000

Otros ingresos -

Recuperación de provisión para desvalorización



)
de existencias (Nota 8)

75

430)
Recuperación de cuentas incobrables (Nota 6)


             -
)
Otros

323
 
168)
Total otros ingresos

398
 
598)
Otros gastos -

Provisión para desvalorización de existencias (Nota 8)
(          
)
(          -
)
Multas y sanciones
(          -
)
(          -
)

Otros gastos
(          -       8)

(
474)

Total otros gastos
(                  8)

(
474)
25
INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS

Los ingresos (gastos) financieros por los periodos terminados el 31 de marzo están conformados como sigue:


2010

2009



US$000

US$000

Ingresos financieros -

Intereses por depósitos a corto plazo

3

134)
Intereses sobre letras

16

10)
Otros ingresos financieros

2
 
4)
Total ingresos financieros

21
 
148)

Gastos financieros -

Intereses y gastos bancarios 
(
32)
(
121)
Intereses por letras
(
11)
(
10)

Otros gastos financieros
(
28)
(
81)

Total gastos financieros
(
71)
(
212)

26
UTILIDAD POR ACCION BASICA

La utilidad básica por acción común y de inversión resulta como sigue:


2010

2009



US$000

US$000
Utilidad del año atribuible:

- acciones comunes

4,655

3,482)
- acciones de inversión

194
 
145)


4,849
 
3,627)

Promedio ponderado del número de

acciones en circulación:

- Acciones comunes

193,233,581
 
238,600,000)
- Acciones de inversión

6,654,988
 
9,932,100)
Utilidad básica:

- por acción común (en dólares estadounidenses)

0.0241
 
0.0146)
- por acción de inversión (en dólares estadounidenses)

0.0292
 
0.0146)
La utilidad del año ha sido prorrateada entre las acciones comunes y de inversión con base en la participación de los mismos en el patrimonio neto de la Compañía a la fecha del balance general.

La utilidad básica por acción común y de inversión ha sido calculada dividiendo la utilidad del año atribuible a los accionistas comunes y a los titulares de las acciones de inversión, entre el promedio ponderado del número de acciones comunes y de inversión en circulación a la fecha de los estados financieros, calculado como sigue:



Acciones comunes



Acciones de inversión








Días





Días 








hasta el

Promedio



hasta el

Promedio




Acciones en

cierre del

ponderado

Acciones en
cierre del

ponderado



circulación

año

de acciones

circulación

año

de acciones
31 de diciembre de 2008

 
243,000,000)

90
 
243,000,000)

10,115,257)

90

10,115,257)
Reducción de acciones

(
33,000,000)

12
(
4,400,000)
(
1,373,676)

12
(
183,157)

31 de marzo de 2009

 
210,000,000)


(
238,600,000)
(
8,741,581)



9,932,100)
31 de diciembre de 2009

 
144,000,000

90
 
193,233,581

5,994,227

90

6,654,988
31 de marzo de 2010

 
144,000,000


(
193,233,581
(
5,994,227



6,654,988
No se ha calculado utilidad diluida por acción común y de inversión porque no existen acciones comunes o de inversión con potencial diluyente, esto es, mediante instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes o de inversión.
27
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas, por los periodos terminados el 31 de marzo de los años 2010 y 2009, es el siguiente: 



Saldo





Saldo

Empresa relacionada

inicial

Adiciones

Deducciones

final




US$000

US$000

US$000

US$000


Año 2010:

Cuentas por cobrar comerciales: 









Cobrecon S.A.


12

19
(
18)

13
Indelqui S.A.


54


(
)

54
Nexans Chile S.A.


143


(
103)

40
Nexans Colombia S.A.


5,442

6,952
(
7,894)

4,499
Total cuentas por cobrar


5,651

6,971
(
8,015)

4,606
Cuentas por pagar comerciales -









Nexans Brazil  S.A.


300

235
(
535)

0
Cobrecon S.A.


115

601
(
515)

201
Indelqui S.A.


287

603
(
611)

279
Madeco Cables S.A.


722

18
(
656)

84
Nexans Colombia S.A.

          -


80
(
)
          
80
Nexans Francia S.A.

          -



(
)
          -





1,424

1,537
(
2,317)

644


Otras cuentas por pagar -










Invercables S.A.




7,680
(
7,680)
         -

Nexans Francia S.A.

      3,451


1,027
(             3,556)


922


Total cuentas por pagar


4,875

10,244
(
13,553)

1,566
Año 2009:

Cuentas por cobrar comerciales: 









Cobrecon S.A.


12

69
(
69)

12

Indelqui S.A.


29

284
(
259)

54

Nexans Chile S.A.


41

117
(
15)

143

Nexans Colombia S.A.


223

5,770
(
551)

5,442
Total cuentas por cobrar


305

6,240
(
894)

5,651
Cuentas por pagar comerciales -









Ficap S.A.


200

1,332
(
1,232)

300

Cobrecon S.A.


61

1,538
(
1,484)

115

Indelqui S.A.


243

951
(
907)

287

Madeco Cables S.A.


45

2,368
(
1,691)

722

Nexans Colombia S.A.

          -


180
(
180)
          -


Nexans Francia S.A.

          -


58
(
58)
          -





549

6,427
(
5,552)

1,424


Otras cuentas por pagar -










Invercables S.A.


10,560
           -

(
10,560)
         -

Nexans Francia S.A.

         -


3,451
               -


3,451


Total cuentas por pagar


11,109

9,878
(
16.112)

4,875
Las principales operaciones con partes relacionadas efectuadas en los periodos terminados al 31 de marzo, se resumen como sigue:



2010

2009



US$000

US$000

Empresas relacionadas -

i)
Venta de bienes:


Venta de productos terminados

6,952

5,819

Venta de mercadería, materia prima y suministros

19

88

Sub-total 

6,971

5.907

Otros



333



6,971

6,240
ii)
Compra de bienes y servicios:

Compra de mercaderías, materia prima, suministros 

y activo fijo

936

4,608
Servicios de maquila

601

1,293
Asesoría técnica

1,027
           
281


2,564

6,182


2010

2009



US$000

US$000

iii)
Dividendos: 

Pagados

7.680

10,560
Pendiente de pago
           -

           -



7,680

10,560
Los saldos comerciales con empresas relacionadas son de vencimiento corriente, no tienen garantías específicas y no devengan intereses.

En opinión de la gerencia de la Compañía, las transacciones de compra y venta de materia prima y productos terminados, así como los servicios de maquila, son efectuados a valores de mercado.
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