~ffidrostal

Sefiores Accionistas:

Sometemos a su consideracién, la Memoria y Estados Financieros correspondientes al
ejercicio econdmico 2025 que se inicia el 01 de enero y concluye el 31 de diciembre del mismo
afio, en cumplimiento del articulo cuadragésimo tercero, inciso d), del Estatuto Social, segun

los siguientes detalles:

DECLARACION Y RESPONSABILIDAD

La Memoria 2025 de Hidrostal S.A. contiene informacidén veraz y suficiente respecto al
desarrollo de su negocio, durante el ejercicio 2025. Sin perjuicio de la responsabilidad que
compete al emisor, los firmantes se hacen responsables por su contenido conforme a los

dispositivos legales aplicables.
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Oliver Joerk John F. Juarez Saldarriaga
Vicepresidente del Directorio Contador General
Gerente de Administracién y Finanzas Contador Publico Matricula N2 C37284

Lima, 16 de marzo de 2026
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HIDROSTAL S.A.

MEMORIA 2025

SECCIONI - DEL NEGOCIO

A) Datos Generales

Denominacion: HIDROSTAL S.A.
Direccion: Av. Portada del Sol 722 - Urb. Zarate
San Juan de Lurigancho, Lima - Perd

Telf.: 319-1000

B) Datos Relativos a la Constitucion

La empresa se constituyé mediante Escritura Publica de fecha 9 de abril de 1955,
extendida ante Notario Publico de Lima, Dr. Javier Correa Elias, bajo el nombre de
Katadyn Latina Sociedad Andnima, con un plazo de duracidn indefinido, iniciando sus
operaciones el mismo afio de su constitucién. Posteriormente, con fecha 25 de mayo
de 1959, cambié su denominacion social a HIDROSTAL SOCIEDAD ANONIMA, mediante
Escritura PuUblica extendida ante Notario Publico de Lima, Dr. Guillermo Ballén Torres.
El 10 de julio de 1972 se fusiond con Hidrostal Fundicién S.A., por absorcién, con el
objeto de dedicarse a la fabricacion de bombas centrifugas, fundicién, mecanizado y

acabado de partes y piezas metalicas.

De acuerdo a la Ley de Sociedades N2 26887, el Estatuto Social de Hidrostal S.A. ha sido

modificado segln los siguientes detalles:

1. Escritura Publica de Modificacion Total del Estatuto Social de Hidrostal S.A,,
otorgado ante Notario Publico de Lima, Dr. Anibal Corvetto Romero, con fecha 20

de julio de 1998.



2. Escritura Publica de Aclaracion de la Escritura Publica de fecha 20 de julio de 1998,
otorgada ante Notario Publico de Lima, Dr. Anibal Corvetto Romero, con fecha 14

de setiembre de 1998.

3. Escritura Publica de Modificacidon Parcial del Estatuto Social de Hidrostal S.A.,
otorgada por Hidrostal ante Notario Publico de Lima, Dr. Eduardo Laos de Lama,

con fecha 30 de junio 2022.

Los documentos precedentemente indicados, se encuentran debidamente inscritos en
la Partida N2 11024228 del Registro de Personas Juridicas, con fecha 25 de setiembre de
1998 y 26 de julio de 2022, habiendo concluido con dicha inscripcidn los tramites de
adecuacion del Pacto y Estatuto Social de Hidrostal S.A. a la nueva Ley General de

Sociedades, Ley N2 26887.

C) Grupo Econémico

Hidrostal S.A. es subsidiaria de Hidrostal Holding AG, domiciliada en Suiza, quien posee

61.57 % de las acciones comunes.

D) Capital Social y Acciones de Inversion

En el ejercicio 2025, el capital social permaneci6 sin variacién con referencia al ejercicio

anterior. Elsiguiente cuadro detalla el capital social suscrito y pagado al 31 de diciembre

de 2025:
Soles (S/)
Capitil Social p Acciones Acciones de Total
SUSCrito'y pagado Comunes Inversién :
al 31.12.2025 Acciones
53,971,078 21,602,650 75,573,728

De acuerdo con los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025, el valor contable

por accién —tanto comuin como de inversion— asciende a S/ 3.75, registrando una



disminucién de 1% respecto al valor reportado al cierre del ejercicio 2024.

E) Estructura del Capital Social al 31/12/2025

Accionistas Cantidad de acciones Porcentaje
Hidrostal Holding AG, Suiza 33,230,343 61.57%
Thomas Aurel Spittler Lindenberg, Pert 19,121,599 35.43%
Otros (menores a 4%) 1,619,136 3.00%
Total 53,971,078 100.00%

F) Acciones de Inversién

Al cierre del ejercicio 2025, se presenta la siguiente estructura de accionariado:

. Numero de e
Tenencia . Participacién
titulares

<1% 188 11.70%
1% - 4% 3 5.44%
4% - 10% 0 0.00%
> 10% 3 82.86%
Total 194 100.00%

A continuacién se muestra el detalle de la informacién referida a las cotizaciones
mensuales (méxima, minima, de apertura y cierre), correspondiente al ejercicio 2025 de
las acciones de inversion de Hidrostal S.A., que se encuentran inscritas para su

negociacion en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima.

HIDROSTAL S.A.

Renta Variable

COTIZACIONES 2025 Precio
Codige ISIN Nemonico Ano - Mes Apertura Cierre Maxima Minima Promedio
S/ S/ $! Sf 8!
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La Seccion Valores de la empresa se encuentra a cargo del Sr. Oliver Joerk, Gerente de

Administracion y Finanzas.

G) Objeto Social

El giro principal de la empresa, segln la Clasificacién Internacional Industrial Uniforme
de las Actividades Econdmicas (C.l.LU.), que fue actualizada en 2021, es el de
"Fabricacién de Otras Bombas, Compresores, Grifos y Vélvulas", contenido dentro del
codigo 2813.

Ademds, tiene registrado como giro secundario:

= ClU 4659 Venta al por mayor de otros tipos de Maquinaria y Equipo

El rubro que representa la principal actividad de produccién y comercializacién de la
empresa y el de mayores ventas, es la linea de Bombas Hidrostal, seguido por la

comercializacién de motores y bombas para aplicaciones especiales, de otras marcas.

H) Plazo de Duracién

El plazo de duracion de la Compaiiia es indefinido.

1) Evolucién de las Operaciones

Desde el inicio, la actividad principal de la Empresa (produccidén y comercializacion) se
encuentra ubicada en el sector industrial, rubro metal mecanico, integrando
progresivamente los procesos de fundicién, mecanizacién y ensamblaje. Complementa
sus lineas de productos, con mercaderia comprada a terceros. La participacion de
Hidrostal en el mercado es de aproximadamente 20%. Los competidores mas relevantes

trabajan con marcas importadas.

SECCION II - OPERACIONES EN EL EJERCICIO 2025

J) Evolucién de la economia peruana

Durante el ejercicio 2025, la economia peruana consolidé la recuperacién iniciada el



afio previo. De acuerdo con cifras del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica,
el Producto Bruto Interno (PBI) registr6 un crecimiento de 3,4%, impulsado
principalmente por la recuperacién de la demanda interna, la inversion privada y el

dinamismo de las exportaciones.

A nivel sectorial, destacé el desempefio de las actividades extractivas,
manufactureras y agropecuarias. La mineria metalica continué beneficidandose de
niveles favorables de produccién y demanda externa, mientras que la industria
manufacturera mostré una recuperacién gradual en linea con la mayor actividad de
los sectores vinculados a la inversién. Asimismo, el sector agropecuario registré un
crecimiento relevante, favorecido por condiciones climaticas mas estables y el

sostenido dinamismo de las agroexportaciones.

En este contexto, el entorno macroeconémico mantuvo condiciones favorables para
el desarrollo de las actividades vinculadas a los sectores minero, industrial y agricola,
los cuales contintian desempefiando un rol clave en la generacién de inversion,
empleo y exportaciones, y representan mercados relevantes para la demanda de

bienes de capital y soluciones de bombeo en el pais.

K) Hidrostal: Ventas y Nuevos Pedidos

Ventas
2024 2025 Variacién
miles S/. miles S/. miles S/.
Ventas Locales 118,048 83% 122,387 81% 4,340 4%
Exportaciones 23,599 17% 29,569 19% 5,970 20%
Total 141,647 100% 151,956 100% 10,310 7%

Durante el ejercicio 2025, las ventas totales de la compafiia alcanzaron S/ 151.9
millones, lo que representd un crecimiento de 7% respecto a 2024 (S/ 141.6 millones).

Este resultado fue impulsado principalmente por el buen desempefio de las



exportaciones, que registraron un incremento de 20%, beneficidndose ademas de
algunos pedidos de 2024, arrastrados a 2025, pasando de S/ 23.6 millones en 2024 a
S/29.6 millones en 2025, aumentando su participacidn en las ventas totales de 17% a

19%.

Por su parte, las ventas en el mercado local alcanzaron S/ 122.4 millones, lo que
representd un crecimiento de 4% respecto al afio anterior (S/ 118 millones),

manteniendo una participacién mayoritaria de 81% sobre el total de ingresos.
En conjunto, estos resultados reflejan una evolucion favorable en el nivel de actividad
de la compafiia, destacando el fortalecimiento del negocio en mercados internacionales,

asi como la continuidad de la demanda en el mercado local.

Nuevos pedidos (falta)

Volumen de nuevos pedidos Variacién 2025 vs. 2024
Mercado local 0.6%
Exportaciones 22%
Total 4%

Durante el 2025, los pedidos internos mostraron una ligera recuperacion respecto a
2024, afio en el que se habia registrado una disminucién de nuevos pedidos frente a
2023. Este desempefio estuvo impulsado principalmente por el dinamismo observado
en el cuarto trimestre, periodo en el que se concretaron algunos pedidos de gran
envergadura. Entre ellos destacan dos pedidos provenientes de compafifas mineras y
dos pedidos relevantes del sector agroindustrial, los cuales contribuyeron a la mejora

del desempefio anual.

En el caso de las exportaciones, los mercados objetivo mas dinamicos fueron Chile, con

un pedido grande y varios medianos por parte del sector minero, asi como México,



donde se logré duplicar la suma de nuevos pedidos, principalmente dirigidos al sector

industrial.

L) Inversiones en terrenos, edificacién y equipamiento

Durante el ejercicio 2025, la empresa realizé la venta del local en la Via Expresa Paseo
de la Republica en Lince (Lima) que era utilizado para la venta al por menor. La planta
industrial sigue consistiendo en un terreno propio de 53,809 m?, sumando las
edificaciones para produccién, administracién y servicios, 32,562 m?. El espacio ain
libre va a ser progresivamente usado en el realineamiento y la expansion de

operaciones.

El equipamiento de la fabrica estd tecnoldgicamente actualizado y es politica de la
empresa mantenerlo asi. En 2025 Hidrostal invirtié S/ 6.4 millones netos, principal-

mente en maquinaria, infraestructura e intangibles.

M) Beneficios Tributarios

Desde 1996 la Empresa se acoge a los alcances del D.S. 104-95-EF y normas
reglamentarias, que, como consecuencia de la exportacién de mercancias, permite la
restitucion simplificada de los derechos arancelarios “Drawback”, en compensacién de
los derechos que hayan gravado la importacién de insumos contenidos en los bienes
exportados. La tasa de restitucion experimento varios cambios en los ultimos afios.

Durante el ejercicio observado, fue de 3%.

N) Personal

La situacién de personal al 31 de diciembre de 2025 de la empresa es como sigue:

Personal 2025 2024
Ejecutivos — Gerencial 11 10
Empleados 208 208




Obreros 207 204
Total 426 422
Permanentes 109 95
Contratos de Modalidad 315 325
Contratos de Extranjeros 2 2
Total 426 422
Practicantes Universitarios 4 7
Aprendices de SENATI 6 7
Intermediacién Laboral 11 12
Total Fuerza Laboral 447 448

0O) Relaciones con otras empresas

La relacién econdmica con otras empresas es de naturaleza estrictamente comercial,
siendo los principales clientes empresas de los sectores mineria, agricultura,
saneamiento, pesca, industria, construccion y generacién de energia. Los principales
proveedores son empresas especializadas en el rubro de metales, motores y
equipamiento eléctrico, rodamientos, tubos y planchas de acero, herramientas

industriales y otros suministros para la industria metalmecanica.

SECCION III - PROCESOS LEGALES

Al 31 de diciembre del ejercicio observado, no existen juicios ni demandas importantes

pendientes de resolver u otras contingencias en contra de la compafiia.

SECCION IV - ADMINISTRACION

P) Directorio

Al cierre del ejercicio econdmico 2025, el Directorio de la sociedad, estuvo conformado

por los siguientes miembros:



Funcién

Nombre

Director desde

Presidente

Thomas Spittler Lindenberg

= Ingeniero Mecdnico y Administrador de Empresas

=  Graduado de la Universidad de Ludwigshafen,
Alemania

s Ex Vice-Presidente del Consejo Zonal Lima del
Senati, dirige actividades benéficas

= Gerente General de Hidrostal S.A.

1997

Vice-Presidente

Oliver Joerk

= Administrador de Empresas
=  Graduado de la Universidad de Passau, Alemania
= Gerente de Adm. y Finanzas de Hidrostal S.A.

2014

Director

Mark Staehle Stamm

= Administrador de Empresas
= Director de Hidrostal Holding AG, Suiza

1997

Director

Rudolf Schweizer

= |ngeniero Mecdnico
= CEO de Hidrostal Holding AG, Suiza

2022

Director

Mario Gastén Fernandez Cruz

= Abogado
= Socio del Estudio Fernandez & Vargas Abogados

= Profesor de la Pontificia Universidad Catélica del
Peru

2013

Q) Plana Gerencial y principales funcionarios

Al cierre del ejercicio 2025, los funcionarios de la plana gerencial de la empresa son:

Cargo

Nombre

Afio de
ingreso

Gerente General

Thomas Spittler Lindenberg
Ingeniero Mecénico y Administrador de Empresas

Graduado de la Universidad de Ludwigshafen, Alemania

benéficas

Ex Vice-Presidente del Consejo Zonal Lima del Senati, dirige actividades

1994

Gerente de Adm. y
Finanzas

Oliver Joerk

de Passau, Alemania

Licenciado en Administracién de Empresas egresado de la Universidad 2013
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Gerente de Planta

Jestis Mendoza Aguedo

Bachiller en Ingenieria Industrial de la Universidad de Ingenieria, con
especializacion en produccién y operaciones; con mds de 20 afios de
experiencia en su drea.

2003

Gerente Comercial

Manuel Mendieta Cardenas

Ingeniero Mecdnico egresado de la Universidad de Ingenierfa con
especializacién en equipos de bombeo hidraulico y de fluidos.

1979

Gerente de Exportaciones

Carlos Ramirez Rangel

Ingeniero Mecénico, MSc. y BSc.; graduado con MBA en la Universidad de
los Andes en Bogotd, Colombia; con mas de 20 afios de experiencia en
desarrollo de negocios con equipos rotativos en Sudamérica.

2023

Gerente de I&D

Francisco Guerrero Guzman

Ingeniero Mecénico egresado de la Pontificia Universidad Catdlica del
Pert, con mas de 30 afios de experiencia en innovacién y desarrollo
tecnolégico.

1988

Gerente de Tesoreria

Carlos Valladares Terrazos

Titulado en Economia de la Universidad Federico Villareal con 34 afios
de experiencia en Administracién y Finanzas.

1985

Gerente de Sistemas de
Gestion

Dennys Sayas

Ingeniero Administrativo egresado de la Universidad Inca Garcilaso de la
Vega, con especializacidén en Sistemas Integrados de Gestién basados en
calidad, medio ambiente, seguridad y salud ocupacional, con estudios
culminados de MBA en la Universidad San Ignacio de Loyola, con mas de
20 afios de experiencia en su rubro.

2013

Gerente de Relaciones
Humanas

Ana Maria Zapata Palacios

Licenciada en Psicologia de la Universidad Femenina del Sagrado Corazdn
(UNIFE), con un MBA de la Universidad del Pacifico, Coach ontoldgica por
Newfield, Certified Change Practitioner por Prosci Latam. Con experiencia
de mds de 20 afios liderando areas de Recursos Humanos en el sector
tecnolégico, logistico, de servicios y manufactura. Especialista en
elaboracién de estrategias de recursos humanos, Fusiones vy
adquisiciones, Transformacién Digital, Diversidad, Equidad e Inclusion,
gestién del cambio organizacional e implementacién de proyectos de
sistemas de Recursos Humanos.

2025

Gerente de Tecnologia
de la Informacién

Fernando Melgar Gallegos

Bachiller de Ingenierfa Empresarial y de Sistemas de la Universidad San
lgnacio de Loyola con Executive MBA con especialidad en Tecnologia de
la Informacién y Comunicacién en la escuela de negocios Formato
Educativo y con la Universidad de C4diz (Espafia), con mds de 20 afios de
experiencia en los rubros de Consultorfa TI, Telecomunicaciones, Retail,
Shopping Malls y Manufactura.

2025

Contador General

John Judrez Saldarriaga

Contador Publico Colegiado. Egresado de la Universidad de Piura. Con
Especializacién en finanzas, tributacién y Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Con una Maestria en Administracién de
Empresas en la Universidad Tecnoldgica del Perd con doble titulacién en
la Universidad Europea Miguel de Cervantes. Con una Maestria en
Direccién Financiera en el Programa de Alta Direccién de la Universidad
de Piura. Con més de 28 afios liderando dreas contables, administrativas
y financieras en empresas Industriales,  Agroindustriales,
Agroexportadoras y comerciales.

2012
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SECCION V - ESTADOS FINANCIEROS

R) Auditores de los Estados Financieros

Los Estados Financieros de la empresa fueron examinados por la Sociedad de Auditoria
Ropert, Sarrio & Asociados S. Civil, quienes emitieron una opinién favorable sin salvedad
sobre los mismos. El Dictamen de los auditores, el Estado de Situacion Financiera y el
Estado de Resultados Integrales estan contenidos en el Informe de Auditoria al
31/12/2025, incluyendo notas explicativas. Estos documentos estan disponibles en la
pagina web de la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV) y la Bolsa de Valores

de Lima (BVL).

En Junta de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2025, se acordd designar a la Sociedad
de Auditoria Ropert, Sarrio & Asociados S. Civil para la prestacion del servicio de
auditoria externa de la Compaiiia, firma que viene brindando este servicio de manera

continua desde el afio 2022.

S) Situacién Financiera y Resultados

Al cierre del ejercicio 2025, la compafia ha consolidado su posicién financiera,

mostrando un crecimiento en la dltima linea del estado de resultados.

1. Rentabilidad y Desempefio Operativo

La Utilidad Neta del ejercicio alcanzo los S/ 7.54 millones, lo que representa una
rentabilidad de 4.96% sobre las ventas. Este desempefio se sustenta en un
crecimiento de las ventas del 7.3%, asi como en un incremento en otros ingresos
operativos. Como resultado, el ROE (Rentabilidad sobre el Patrimonio) pasé de 1.29%

a 2.66%.

2. Liquidez y Endeudamiento

La situacién financiera se caracteriza por una alta liquidez. Elratio de Liquidez
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Corriente se situd en 4.70, respaldado por un incremento del 104% en la posicion de
efectivo y equivalentes, que cerrd en S/ 41.3 millones. Esta robusta posicién de caja
permite a la compafiia afrontar sus obligaciones de corto plazo con holgura (Prueba
Acida de 2.81) y otorga flexibilidad estratégica para futuras inversiones o

contingencias.

Desde 2023, Hidrostal no tiene préstamos bancarios. Al 31/12/2025 Hidrostal S.A.
mantiene un préstamo con Hidrostal Holding AG, inferior a USS 1 millén. EI 100% de

los activos de la empresa estd financiado con patrimonio propio.

. Gestion de Activos y Solvencia

Se observa una mejora en la gestion de cuentas por cobrar, logrando reducir el
periodo promedio de cobro a 90 dias. Asimismo, la estructura de capital se mantiene
conservadora y saludable, con un Grado de Endeudamiento de 22.3%. La capacidad
de servicio de la deuda, con una cobertura de intereses de 45.3 veces, refleja un riesgo

financiero muy reducido.

. Otros Resultados Integrales y Ajustes

Es importante sefialar que, a pesar de la utilidad neta, el Patrimonio Total
experimenté un ajuste debido al Decremento por Revaluacién de activos (S/ 14.2

millones), a causa de la venta de un terreno.

Tabla de ratios financieros

Categoria |Ratio Financiero 2025 2024

Liguidez |Liquidez Corriente 4.70 4.01
Prueba Acida 2.81 2.06
Capital de Trabajo S/ 110.9M| S/ 89.3M
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Gestién  |Rotacién CxC 90 dias 96 dias
Rotacién Inventarios 1.88 veces| 1.65 veces
Solvencia |Grado de Endeudamiento 22.2% 23.4%
Endeudamiento Patrimonial 0.29 0.31
Cobertura de intereses 45.3 veces| 22.9 veces

T) Gestion de Riesgos

La Compafilfa se encuentra expuesta a diversos riesgos derivados de factores

externos, no atribuibles a su gestidn, que podrian afectar el normal desarrollo de sus

operaciones. Entre los principales riesgos exégenos identificados se encuentran:

Tipo de Riesgo

Descripcion

Impacto Potencial

Politico y Social

Eventuales escenarios de inestabilidad
politica o sacial, incluyendo protestas o
paralizaciones de alcance nacional.

Podrian generar alteraciones en el entorno
operativo y afectar temporalmente la
continuidad de las actividades.

Exposicion a variaciones del tipo de

Podria impactar los resultados financieros y

entorno.

Financiero cambio asociadas a transacciones y g ; .
. ) la valorizacion de activos y pasivos.
obligaciones en moneda extranjera.
Ambiental y Ocurrencia de eventos naturales Podrian ocasionar restricciones operativas
Sanitario relevantes o emergencias sanitarias de o interrupciones temporales en las
alcance nacional o global. operaciones.
Fallas en servicios publicos, Podrian afectar temporalmente la
Operativo telecomunicaciones o incidentes en el continuidad de determinados procesos

operativos.

U) Perspectivas 2026

Segln cifras oficiales, la economia peruana cerré el afio 2025 con un crecimiento de

3.4%. Para 2026, a causa de las elecciones presidenciales y congresales en abril (primera

vuelta) y julio (probablemente, segunda vuelta), asi como un ligero debilitamiento de la

dinamica global, se calcula con un crecimiento algo mds moderado, de 2.8% a 3.2%.
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No obstante, el escenario externo mantiene riesgos asociados a la desaceleracion del
crecimiento global, la volatilidad de los precios de los commodities y las tensiones
geopoliticas. A nivel interno, factores como la incertidumbre politica en el contexto del
proceso electoral de 2026 y los desafios en materia de inversion publica e

institucionalidad podrian moderar el ritmo de expansién econémica en el corto plazo.

V) Certificaciones segiin Normas Internacionales

La empresa trabaja con las siguientes normas internacionales:

= |SO 9000
= |SO 14000
= BASC

SECCION VI - ADOPCION DEL SISTEMA CONTABLE NIC/NIIF

Después de la adecuacion de la contabilidad al sistema NIC/NIIF efectuada en el ejercicio
2011, la empresa continta registrando su informacién contable y hace la presentacién

de sus estados financieros de acuerdo a las normas de este sistema.

SECCION VII - PRINCIPIOS DEL BUEN GOBIERNO CORPORATIVO

El Reporte sobre el Cumplimiento del Codigo de Buen Gobierno Corporativo forma parte
integral de esta Memoria. Presentamos la informacion requerida segun la Resolucién
N2 012-2014-SMV/01. Nuestro analisis de los temas incluidos en este acdpite no ha
revelado cambios notables referentes a la informacién presentada el afio anterior, sin

embargo, hemos especificado con mayor detalle las respuestas dadas en dicho reporte.
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